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Informe especial de revisidén independiente

A los Administradores de
Loreto Mutua, Mutualidad de Previsiéon Social:

Objetivo y alcance de nuestro trabajo

Hemos realizado la revision, con alcance de seguridad razonable, de los apartados “Valoracion a efectos de
solvencia” y “Gestion del capital” contenidos en el informe adjunto sobre la situacién financiera y de solvencia
de Loreto Mutua, Mutualidad de Prevision Social al 31 de diciembre de 2024, preparado conforme a lo
dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervisién y solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras, en su normativa de desarrollo reglamentario y en la normativa de la Unién
Europea de directa aplicacién, con el objetivo de suministrar una informacién completa y fiable en todos los
aspectos significativos, conforme al marco normativo de Solvencia Il.

Este trabajo no constituye una auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a la normativa reguladora de la
actividad de la auditoria vigente en Espaifia, por [o que no expresamos una opinién de auditoria en los
términos previstos en la citada normativa.

Responsabilidad de los Administradores de Loreto Mutua, Mutualidad de Previsidn
Social

Los Administradores de Loreto Mutua, Mutualidad de Previsiéon Social son responsables de la
preparacion, presentacion y contenido del informe sobre la situacion financiera y de solvencia, de
conformidad con la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras, y su normativa de desarrollo y con la normativa de la Unién Europea de
directa aplicacion.

Los Administradores también son responsables de definir, implantar, adaptar y mantener los sistemas de
gestion y control interno de los que se obtiene la informacién necesaria para la preparacion del citado
informe. Estas responsabilidades incluyen el establecimiento de los controles que consideren necesarios
para permitir que la preparacién de los apartados “Valoracion a efectos de solvencia” y “Gestién del capital”
del informe sobre la situacién financiera y de solvencia, objeto del presente informe de revision, estén libres
de incorrecciones significativas debidas a incumplimiento o error.

Nuestra independencia y control de calidad

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia y control de calidad
requeridas por la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revisién de la situacion financiera y de
solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién, y por la Circular 1/2018, de 17 de abril,
de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los modelos de
informes, las guias de actuacién y la periodicidad del alcance del informe especial de revision sobre la
situacién financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion.

Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revisién destinada a proporcionar un nivel de aseguramiento
razonable sobre los apartados “Valoracién a efectos de solvencia” y “Gestion del capital” contenidos en el
informe sobre la situacion financiera y de solvencia correspondiente al 31 de diciembre de 2024 de Loreto
Mutua, Mutualidad de Prevision Social adjunto y expresar una conclusién basada en el trabajo realizado y
las evidencias que hemos obtenido.
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Nuestro trabajo de revision depende de nuestro juicio profesional, e incluye la evaluacion de los riesgos

debidos a errores significativos.

Nuestro trabajo de revisiéon se ha basado en la aplicacion de los procedimientos dirigidos a recopilar
evidencias que se describen en la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revision de la situacion
financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién, y en la Circular 1/2018,
de 17 de abril, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los
modelos de informes, las guias de actuacién y la periodicidad del alcance del informe especial de revision
sobre |a situacién financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion.

Los responsables de la revision del informe sobre la situacion financiera y de solvencia han sido los

siguientes:

. Revisor principal: M? Isabel Velazquez Rivas, quien ha revisado los aspectos de indole financiero
contable, y es responsable de las labores de coordinaciéon encomendadas por las mencionadas
circulares.

. Profesional: Diego Nieto Gallego, quien ha revisado todos los aspectos de indole actuarial.

Tanto el auditor como el actuario asumen total responsabilidad por las conclusiones por ellos manifestadas

en el informe especial de revision.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para

nuestra conclusion.

Conclusion

En nuestra opinién los apartados “Valoracién a efectos de solvencia“ y “Gestion del capital” contenidos en el
informe adjunto sobre la situacion financiera y de solvencia de Loreto Mutua, Mutualidad de Prevision
Social al 31 de diciembre de 2024, han sido preparados en todos los aspectos significativos conforme a lo
dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, asi como en su normativa de desarrollo reglamentario y en la
normativa de la Unién Europea de directa aplicacién, siendo la informacién completa y fiable.

Madrid, 7 de abril de 2025
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*\». Informe sobre la Situacidn Financiera y de Solvencia 2024

Este documento es el Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia (en adelante ISFS) de
Loreto Mutua, en adelante “Loreto” o “Mutualidad”, a 31 de diciembre de 2024 que ha sido
enviado a la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones (en adelante, DGSFP o el
supervisor) y se ha publicado en la pagina web de la Mutualidad.

El presente informe debe ser realizado anualmente y ha sido preparado de acuerdo con el marco
legal de Solvencia Il, seguin se establece en los articulos 51 a 56 de la Directiva 2009/138/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2009 (en adelante, Directiva de
Solvencia 1) y su desarrollo en el Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la comision de 10 de
octubre de 2015 (en adelante, Actos Delegados); asi como en su transposicidn al ordenamiento
juridico espafiol a través de la Ley 20/2015 de 14 de julio, de Ordenacidn, Supervision y Solvencia
de las Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras (“LOSSEAR”) en sus articulos 80 a 82, y en el
Reglamento del Real Decreto 1060/2015 de 20 de noviembre que la desarrolla (en adelante,
“ROSSEAR”).

Este informe presenta la informacidn especificada en los Actos Delegados, segun la estructura
prevista en el anexo 20 del mismo, sobre la Mutualidad para el periodo de referencia
comprendido entre el 1 de enero de 2024 y 31 de diciembre de 2024.

El informe estd estructurado a través de cinco secciones, junto con un anexo:

A- Actividades y Resultados
B- Sistema de Gobierno
C- Perfil de Riesgo
D- Valoracion a efectos de Solvencia
E- Gestion del Capital
F- Anexo que incluye las plantillas de informacidn cuantitativa (en adelante QRTs), las cuales
se detallan a continuacion:
- Modelo SE.02.01.01 Balance
- Modelo S.05.01 Primas, Siniestros y Gastos por Linea de Negocio
- Modelo S.05.02 Primas, Siniestralidad y Gastos por Pais
- Modelo S.12.01.01 Provisiones Técnicas para Vida
- Modelo S.22.01 Impacto de la Medidas de Garantia a largo plazo y Medidas
Transitorias
- Modelo S.23.01.01 Fondos Propios
- Modelo S.25.01.21 Capital de Solvencia Obligatorio
- Modelo S.28.01.01 Capital Minimo Obligatorio

El informe del ejercicio 2024, ha sido aprobado por la Junta Directiva de la Mutualidad el dia 25
de marzo de 2024, para su posterior envio a la DGSFP.

El alcance de la revisién por parte del auditor externo independiente se ha basado en la
disposicidn transitoria de la circular 1/2018, que contiene una opinién de seguridad razonable,
como experto independiente, de al menos, los siguientes aspectos del Informe sobre la Situacidn
Financiera y de Solvencia:

a) La Valoracidn a efectos de Solvencia.
b) La Gestion del Capital.

c) El Mantenimiento de Requisitos.
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*\». Informe sobre la Situacidn Financiera y de Solvencia 2024

ACERCA DE LORETO

Loreto Mutua, Mutualidad de Prevision Social es una institucion de prevision social empresarial,
lider en la gestion de las pensiones del sector aéreo espafiol, que cuenta en su haber con mas
de 50 afios de experiencia en la gestidon de pensiones complementarias a la Seguridad Social.

El objeto de la Mutualidad es la gestion de pensiones de caracter voluntario, complementarias
e independientes de la Seguridad Social obligatoria, ofreciendo un Unico producto de ahorro a
largo plazo dirigido a trabajadores que presten servicios en empresas relacionadas, directa o
indirectamente con la explotacion comercial del trafico aéreo y sus actividades
complementarias, afines o derivadas y que se engloba en el segundo pilar de la prevision social,
correspondiente a lo que es la previsidn social empresarial complementaria.

Loreto Mutua cuenta con un sistema de capitalizacidon individual, que se nutre de las
aportaciones de sus mutualistas, de las empresas protectoras y de los resultados obtenidos por
la cartera de inversiones de la Mutualidad en su conjunto y a final de afio.

Los riesgos cubiertos por el producto de pensiones ofrecido estan dentro del ramo de vida y son
los propios de la instrumentalizacion de compromisos por pensiones, es decir: jubilacion,
invalidez permanente total, invalidez permanente absoluta y gran invalidez, fallecimiento con
posibilidad de anticipo de jubilacion y liquidacidn excepcional por desempleo de larga duracion,
tal y como queda recogido en el Reglamento de Cotizaciones y Prestaciones de la Mutualidad.

La Mutualidad tiene un modelo de gestidon propio y diferenciado, que le permite estar
posicionada entre las primeras instituciones y grupos financieros de previsién social empresarial,
a nivel nacional. A cierre del ejercicio 2024, Loreto Mutua gestiona un patrimonio a valor de
mercado de 1.282 millones de euros y cuenta con 29.265 mutualistas, alcanzando su cifra
maxima desde 2001, comienzo de la capitalizacidn individual. Por otro lado, desde el inicio de la
capitalizacién individual hasta la actualidad (2001 — 2024), se han pagado prestaciones a mas de
32.800 beneficiarios, por un importe equivalente de casi 1.720 millones de euros.

Loreto Mutua fue creada en 1970 como Mutualidad de Previsidn Social a Prima Fija (aportacion
definida), con el nombre de Montepio Loreto M.P.S., con la finalidad de gestionar la prevision
social complementaria al régimen publico de la seguridad social de los trabajadores del sector
aéreo. En 2014 adopta la marca comercial de Loreto Mutua que en 2015 convierte en su nombre
legal. Posee autorizacidon para operar por ramos (ampliacidon de prestaciones) y para gestionar
planes y fondos de pensiones, ambas autorizaciones concedidas por la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones (DGSFP).
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Q Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia 2024

Loreto Mutua es una entidad independiente y especializada en la gestidon del ahorro, cuya
vocacion es invertir eficaz y prudentemente las aportaciones de mutualistas y participes
obteniendo un buen binomio rentabilidad-riesgo, con unos costes de gestién los mds bajos
posibles. Su éxito se refuerza con el compromiso de lograr una sociedad mas equitativa a través
del pago de pensiones complementarias e incrementando el patrimonio a largo plazo de
mutualistas y participes.

Como empresa de economia social, dedicada a gestionar pensiones complementarias, su misidn
es procurar el bienestar econédmico individual de sus mutualistas y participes, complementando
su pension publica e implicdAndose para que cada vez mas trabajadores, dentro y fuera del sector
aéreo, tengan acceso a pensiones complementarias vinculadas al sistema de empleo. Loreto
Mutua aspira a ser reconocida como referente en la prevision social complementaria (Pilar Il de
pensiones) y como actor principal en sostenibilidad, siendo promotor activo tanto del ahorro
futuro, como de la difusién de la educacion financiera.

En esta promocion del ahorro futuro la Mutualidad quiere ser también referente en la gestion
del ahorro-inversidon a través de su gestora de instituciones de inversién colectiva, Loreto
Inversiones. La gestora se crea en 2018 con el objetivo de ampliar el circulo del ahorro a nuestros
mutualistas y participes, afiadiendo a la oferta de pensiones otros productos de ahorro propios
de las instituciones de inversion colectiva (fondos de inversidn). Su creacion fue la manera de
abrir la Mutualidad, de forma decidida, al resto de sectores productivos, mas alla del sector
aéreo y por ende al publico en general.

Pagina 6 de 101



h"\h.._ Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia 2024

Loreto Mutua cree que la sostenibilidad es poner a las personas en el centro de sus decisiones,
mejorando su bienestar econdmico, protegiendo e incrementando su patrimonio a lo largo del
tiempo y generando un impacto positivo en la sociedad. Por ello se compromete a trabajar a
favor de una economia sostenible desde la perspectiva ambiental, social y econémica. Para
profundizar en la concienciacién de la sostenibilidad, en su comunicacidon internay externa, y en
las Inversiones Sostenibles, durante 2024 se ha aprobado el Plan Sostenible 2024-2025 que
recoge iniciativas especificas para los vértices de concienciacién, comunicacién e inversiones
sostenibles.

A lo largo del afio Loreto Mutua ha llevado a cabo diferentes acciones en este ambito, como la
inversion en instituciones de inversibn colectiva que promueven caracteristicas
medioambientales y/o sociales, clasificadas dentro del art.8 del Reglamento Europeo de
Distribucion, y la organizacion del Premio Jon Aldecoa, que tiene como fin el reconocimiento a
la promocidn activa de la previsién social complementaria y de la sostenibilidad en la sociedad.
El 18 de noviembre de 2024 se celebré el acto de entrega de este premio, en el Hotel
InterContinental de Madrid, con la pretensién de ser un reconocimiento y homenaje al esfuerzo,
la innovacién y la dedicacién al mundo de la previsidn social y la sostenibilidad. El galardén fue
concedido al economista britanico Nicholas Barr, profesor de Economia Publica en The London
School of Economics and Political Science (LSE), por su destacada trayectoria y su impacto global
en el debate sobre la sostenibilidad de los sistemas de pensiones. Barr ha influido en politicas
publicas a nivel internacional, asesorando a entidades como el Banco Mundial y el FMI, y es
autor de mads de 20 libros sobre el tema.

Durante el evento, expertos de primer nivel reflexionaron sobre los grandes desafios que
enfrenta la previsidon social: el envejecimiento de la poblacidn, la necesidad de fortalecer la
educacion financiera y la urgencia de avanzar hacia modelos de pensiones sostenibles. Se
escucharon las aportaciones de figuras clave como Merce Perea, presidenta de la Comisién de
seguimiento del Pacto de Toledo, Javier Varea, director del Observatorio de los Sistemas
Europeos de Previsién Social Complementaria, Joaquin Garralda, presidente de Spainsif- foro
Espanol de Inversidn y Finanzas Sostenibles, Ignacio Javier Echebarria, presidente de la
Federacién de EPSV de Euskadi y Mariano Jiménez, presidente de OCOPEN Organizacion de
Consultores de Pensiones. Todos ellos lideres destacados que enriquecieron el debate con sus
ideas y propuestas.

Auspiciada por Aldecoa, Loreto Mutua firmé en 2015 los Principios de Inversién Responsable de
las Naciones Unidas (UN PRI), asumiendo los compromisos derivados y realizando el informe
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kx. Informe sobre la Situacidn Financiera y de Solvencia 2024

anual de transparencia solicitado como firmantes. La inscripcidn a los principios de inversion
responsable de Naciones Unidas manifiesta la intencién de Loreto de invertir de forma
responsable, lo que fortalece su compromiso con la sostenibilidad y al mismo tiempo facilita
poder alinearse a nivel global con mejores practicas en las inversiones sociales y ambientales.

En el segundo trimestre de 2024, la Mutualidad ha realizado la medicién de sostenibilidad de su
cartera de inversiones. Esta medicion y analisis de la Inversidn Socialmente Responsable (ISR) se
llevd a cabo por auditores externos e independientes, ajenos a la Mutualidad. La conclusion
obtenida es que Loreto Mutua tiene en consideracién los factores sostenibles e integra en su
proceso inversor, en sus politicas y en sus objetivos la consideracion de criterios ambientales,
sociales y de buen gobierno corporativo, desarrollando documentos especificos exigidos por la
normativa. La calificacion de Inversidon Socialmente Responsable (ISR) media obtenida por la
cartera de inversiones se corresponde con a una valoracidn Alta, cuatro estrellas sobre cinco.

v | e e e e e
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Aun asi, el riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor,
el sector de actividad o su localizacién geografica. De este modo, las inversiones que presenten
un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucion del precio de los activos
subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al desempefio anual de la Mutualidad.

Por otra parte, y con respecto a la normativa europea, las inversiones subyacentes del producto
de Loreto Mutua no siguen los criterios de la Unién Europea para las actividades econémicas
medioambientalmente sostenibles siendo considerado un producto del art.6 del Reglamento
(UE) 2019/2088, de Divulgacion de las Finanzas Sostenibles (SFDR). De conformidad con lo
previsto en el articulo 4.1.b) del mismo Reglamento sobre la divulgacion de informacidn relativa
a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR), Loreto Mutua no considera las
incidencias adversas de las decisiones de inversidn sobre los factores de sostenibilidad, como
consecuencia de no contar actualmente con un procedimiento para el andlisis de la informacion
confiable y disponible que permita cuantificar, con rigor, el impacto previsible y real de las
decisiones de inversién sobre cuestiones relativas a la sostenibilidad. Es intencién de la
Mutualidad tener en cuenta las incidencias adversas de las decisiones de inversidn, una vez se
hayan clarificado los procesos, procedimientos y métricas que afecten en este sentido a la
gestidn de las inversiones.

En otro orden de cosas, durante 2024 se han incorporado a la Mutualidad veintitrés nuevas
compaifiias protectora, en su mayoria empresas con trabajadores subrogados tras el proceso de
adjudicacion de las licencias de handling en los aeropuertos espanoles del pasado 26 de
septiembre de 2023.

Se cierra el ejercicio con un aumento de 1.524 mutualistas con respecto al afio anterior, pasando
de los 27.741, en 2023, a 29.265 en 2024, la mayor cifra conseguida en la historia de Loreto
Mutua. Es importante resaltar que la empresa lberia y South Europe Ground Services (filial de
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handling para las compaiias del grupo IAG) suponen un 63,40% del total del censo de
mutualistas a cierre de 2024, frente al 67,49% a cierre de 2023.
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El crecimiento de casi 5.000 mutualistas experimentado en los ultimos tres afios ha permitido
finalizar el afio cerca de los 30.000 mutualistas, frente a los 24.296 que teniamos a cierre de
2021. Esta cifra supone el maximo histdrico de todo el periodo de capitalizacién individual, que
anteriormente se situaba en 28.338 (afio 2007). Por otro lado, la edad media del colectivo a la
baja durante los dos afios anteriores ha vuelto a repuntar en 2024 situandose en 48,62 afios
ligeramente por debajo del maximo de 49,46 afios alcanzado en 2021.

Loreto Mutua, desde el inicio de capitalizacion individual (2001) hasta finales de 2024, ha pagado
prestaciones por importe de 1.718,55 millones de euros lo que supone mas del 134% del
patrimonio total gestionado a cierre de ejercicio. Todo ello, da una medida evidente de la
utilidad de Loreto Mutua como herramienta de gestién de los compromisos por pensiones del
sector aéreo con sus trabajadores.

El patrimonio a valor de mercado gestionado por la Mutualidad asciende a 1.281,56 millones de
euros, que supone un 3,51% mds que en el cierre de 2023, beneficidndose del buen
comportamiento de los mercados en el afo. Con todo, 2024 ha sido un afo de retornos positivos
para las inversiones financieras y la Mutualidad ha sabido capitalizarlos convenientemente en
sus inversiones asumiendo un nivel de riesgo moderado.

El afio 2024 comenzd con expectativas de menor crecimiento econémico, desinflacion y con el
inicio de la relajacidn de la politica monetaria por parte de los principales bancos centrales,
después del endurecimiento de afios anteriores. Sin embargo, ha sido la divergencia ciclica entre
emergentes y desarrollados, y entre EE.UU. y la zona euro, en concreto, lo que ha marcado el
devenir econdmico, trasladandose el foco de atencion de la inflacién al crecimiento durante
buena parte del afo. El menor dinamismo de la economia china fue otro elemento director.

La economia mundial termind el afio marcado por tres elementos: (i) ampliacidon de la brecha
ciclica y de tipos de interés entre EE.UU. y la zona euro; (ii) mayor incertidumbre comercial tras
la victoria electoral de Trump en EE.UU., y (iii) enorme recelo con respecto a los avances en la
gestion del riesgo geopolitico, tanto en el conflicto Ucrania-Rusia como en Oriente Proximo.
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2024 ha sido un afio caracterizado por retornos elevados para los activos de riesgo y amplia
dispersion entre ellos, desde el punto de vista sectorial y geografico, con el délar como factor
director. Tras un buen 2023, el afio 2024 ha sido incluso mejor para los mercados financieros,
con la mayoria de los activos aportando rentabilidades positivas a las carteras. La renta variable
(RV) ha superado por un amplio margen el retorno de la renta fija (RF), exhibiendo un abultado
retorno de la RV global frente a la RF global a lo largo del ejercicio.

En mercados desarrollados ha destacado la bolsa de EE.UU. (S&P 500 +23%), impulsada tanto
por expansién de multiplos, como por aumento de los beneficios y la apreciaciéon del USD.
También la RV japonesa arroja retornos substanciales (NIKKEY 225 +19%), en un afio donde las
reformas corporativas iniciadas en 2023 han contribuido de forma notable. La RV europea ha
registrado un retorno mas discreto (EUROSTOXX50 +8,28%), exhibiendo una gran brecha con el
mercado americano. Parte de esa diferencia se explica por la bolsa francesa, que en el afio
termina en negativo (CAC40 -2%), muy castigada por el alto peso del sector lujo y una
complicada combinacion de inestabilidad politica y enmarafiada situacion fiscal.

Desde un punto de vista sectorial, el claro ganador del afio ha sido el sector financiero al
consolidar los beneficios en niveles elevados en un entorno de tipos de interés favorable, unas
tasas de impago minimas y cierta recuperacion de la banca de inversién. La tecnologia le sigue
a la zaga impulsada por la Inteligencia Artificial y la continuidad de la generacién de fuertes
beneficios, superiores a las expectativas del mercado. La otra cara de la moneda lo encontramos
en el sector automocién que enfrenta una alta incertidumbre derivada de la amenaza
arancelaria, la competencia china y la complejidad de gestionar la produccién paralela de
vehiculo eléctrico y de combustidn. El sector de energia también se ha quedado muy rezagado
ante la caida de los precios de las materias primas energéticas.

Loreto Mutua, con su tradicional gestidn direccional y sesgo europeo, ha terminado el afio 2024
con una rentabilidad para sus mutualistas del 4,74%. La comparacion con el resultado de 2023
se observa en la siguiente tabla:
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2023 2024 vs 2023

Rentabilidad ofrecida por la Mutualidad 4,74% 6,22% -1,48%

La gestiéon de la Mutualidad se caracteriza por bajas comisiones en comparacién con las
aplicadas, generalmente, en el sector financiero. Los gastos de administracion presupuestados
para el ejercicio 2025 son inferiores en 2,5 veces al maximo que pueden cobrar las gestoras de
fondos de pensiones, conforme a la legislacidn vigente.

El producto de ahorro a largo plazo complementario a la pension publica gestionado por la
Mutualidad esta dirigido a trabajadores que presten servicios en empresas relacionadas, directa
o indirectamente con la explotacion comercial del trafico aéreo y sus actividades
complementarias, afines y derivadas, que tienen como objetivo mantener el nivel de vida tras
su jubilacion. Las empresas protectoras tienen también un interés en el bienestar financiero
futuro de sus empleados. Desde la Mutualidad se ofrece a ambas partes participar en uno de los
mayores patrimonios de pensiones gestionados a largo plazo en nuestro pais, que alcanza los
1.281,56 millones de euros.

IPC

Los limites de aportacion a los sistemas de prevision social complementaria para el afio 2024 se
mantienen sin cambios respecto al afio 2023. El limite general de aportacidn es de 1.500 euros.
Este limite podrd incrementarse 8.500 euros anuales adicionales (alcanzando un limite total
10.000 euros), siempre que dicho incremento provenga de contribuciones empresariales, o de
aportaciones del trabajador al mismo instrumento de prevision social, por importe igual o
inferior al resultado de aplicar a la respectiva contribucion empresarial el coeficiente que resulta
del siguiente cuadro:

Importe anual de la contribucidon Aportacidn maxima del trabajador

Igual o inferior a 500 euros. El resultado de multiplicar la contribucion empresarial por 2,5

1.250 euros, mas el resultado de multiplicar por 0,25 la diferencia
Entre 500,01y 1.500 euros. L .
entre la contribucion empresarial y 500 euros

Mas de 1.500 euros o trabajadores con o L )
o El resultado de multiplicar la contribucién empresarial por 1
rendimientos > 60.000 euros

El total de aportaciones cobradas durante el afio 2024 ascendié a 44,03 millones de euros, lo
que supone un incremento de 480 mil euros (1,1%) respecto de los 43,55 cobrados en 2023.
Este importe de aportaciones en 2024 consolida las cuotas cobradas por encima de los 40
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millones de euros y se acerca a la media histdrica del periodo de capitalizacion individual
(periodo 2001-2023) que asciende a 44,46 millones de euros.

El total de prestaciones pagadas en 2024 ha aumentado en 6,63 millones de euros, pasando de
49,93 millones de euros en 2023, a 56,56 millones de euros al final de 2024. El importe promedio
de las prestaciones pagadas en todo el periodo de la capitalizacién individual (2001-2024) es de
71,61 millones de euros al aiio.

El nimero de beneficiarios en forma de capital aumenté en un 29,60% en 2024, al pasar de los
446, en 2023, alos 578. El importe de las prestaciones pagadas en forma de capital en el ejercicio
2024, ha sido de 22,47 millones de euros frente a los 15,37 millones pagados en 2023.

El nimero de beneficiarios en forma de renta disminuyd en 222, al pasar de 6.664 beneficiarios
en 2023, a 6.442 en 2024. Esta reduccidon queda explicada, por una parte, por reduccion del
numero de beneficiarios en renta vitalicias en 231 y por otra, por el aumento de 9 beneficiarios
en rentas financieras. El colectivo de beneficiarios de rentas vitalicias tiene una edad media de
84 afios a cierre del ejercicio 2024.

mm

1.281.558.638,68 ¢ 29.265 45.792.050,42 ¢ 44.026.194,21 ¢ 56.561.360,17 €
Patrimonio Mutualistas Resultado de las Ingreso cuotas Prestaciones pagadas
inversiones
34.093.507,02 22.467.853,15
En renta En capital

Desde 2016 se aplica la normativa de Solvencia Il cumpliendo

.. . . Ratio de Solvencia (con transitoria) 2024:313%
con holgura todos los requisitos exigidos por la normativa.

Ratio de Solvencia (sin transitoria) 2024: 300%.

La situacion comparativa de las principales variables entre el cierre del ejercicio 2024 y el
ejercicio precedente son:

Primas Siniestralidad
Datos en miles de euros 2024 2023 : 2024 2023
Otros seguros de vida 44,026 43.546 1,1% 58.423 53.521 9,2%
TOTAL 44.026 43.546 1,1% 58.423 53.521 9,2%

Durante los ultimos 20 afios, la rentabilidad obtenida por Loreto Mutua ha sido del 4,41% anual,
superando claramente en términos absolutos a todas las categorias de inversion de planes de
pensiones del sistema individual y empleo, menos a la categoria de renta variable, destacando
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la menor exposicidn al riesgo asumida por la Mutualidad con respecto a la mayor parte de las
categorias presentadas.

7 6,53%
6
5
4,41%
a 3,56%
3,37% !
2,7% 3,26%
3
2
1,39% 1,53%
1 077% ﬂ I
D E —
Rentafijaa Rentafijaa Rentafija Renta Renta  Garantizados Sistemade Mutualidad Loreto
cortoplazo largo plazo mixta variable variable empleo Optima
mixta

El objetivo exclusivo de la Politica de Inversiones de la Mutualidad es conseguir el adecuado
complemento a la prestacién publica acorde a las aportaciones realizadas por los mutualistas y
al perfil del riesgo aceptado. Es decir, maximizar la rentabilidad minimizando los riesgos
asumidos y mantener el poder adquisitivo de las aportaciones realizadas durante la vida activa
del mutualista batiendo a la inflacién.

En 2024, la Mutualidad ha obtenido un beneficio antes de impuestos de 104 miles de euros (102
miles de euros en 2023). Este resultado supone un incremento del 2% respecto al afio anterior.

Datos en miles de euros 2024 ‘ 2023 Var. ‘
Datos de la cuenta de resultados

Primas Imputadas al Ejercicio, Netas de Reaseguro vida 44.026 43.546 1%
Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones 80.557 105.439 -24%
Otros ingresos técnicos 9.872 100%
Siniestralidad del ejercicio, neta del reaseguro -58.423 -53.521 9%
Variacidn de otras provisiones técnicas, netas de reaseguro -38.669 -56.177 -31%
Gastos de explotacion netos -2.540 -2.422 5%
Gastos del inmovilizado material y de las inversiones -34.765 -36.666 -5%
Resultado de la Cuenta Técnica 59 199 -70%
Resultado de la Cuenta No Técnica 279 281 -1%
Resultado antes de impuestos 338 480 -30%
Impuesto sobre beneficios -234 -378 -38%
Resultado del ejercicio después de impuestos 104 102 2%
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Sistema de Gobierno
Loreto Mutua cuenta con los siguientes 6rganos de gobierno:

e Asamblea General de Mutualistas.

e Junta Directiva.

e Comision Ejecutiva.

e Comisidn de Inversiones, Riesgos y Sostenibilidad.
e Comision de Auditoria.

e Comisiones de Prestaciones.

Estos 6rganos de gobierno permiten la adecuada gestion estratégica, comercial y operativa de
la Mutualidad y posibilitan dar una respuesta adecuada en tiempo y forma a cualquier
eventualidad que pueda ponerse de manifiesto en los diferentes niveles de la organizacién y su
entorno de negocio.

La Mutualidad tiene implantadas y establecidas las Funciones Fundamentales (Actuarial, Gestion
de Riesgos, Verificacion del Cumplimiento y Auditoria Interna), las politicas requeridas, asi como
los otros aspectos del Sistema de Gobierno en su totalidad.

Perfil de riesgo

Tras la entrada en vigor de la normativa de Solvencia Il, la Mutualidad calcula el capital de
solvencia obligatorio (en adelante SCR, por sus siglas en inglés, “Solvency Capital Requirement”)
de acuerdo con la metodologia establecida en dicha normativa en base al régimen general de
Solvencia Il. EI SCR se corresponde con los fondos propios que deberia poseer la Mutualidad que
esté en situacion de cumplir con sus obligaciones frente a los tomadores y beneficiarios de
seguros en los doce meses siguientes, con una probabilidad del 99,5%.

El perfil de riesgo de la Mutualidad se caracteriza por el predominio de los Riesgos de Suscripcion
de Vida, que representan el 42% respecto Capital de Solvencia Obligatorio Basico (BSCR), el 39%
lo representan los Riesgos de Mercado y el 19% los de Contraparte.

Valoracion de los activos y pasivos

El Balance Econdmico de la Mutualidad a 31 de diciembre de 2024 se ha elaborado de
conformidad a los principios contemplados en los articulos 75 al 86 de la Directiva 2009/138/CE
asi como en lo recogido en el Reglamento Delegado (UE) 2019/981 de la Comision.

En el Balance Econdmico de Solvencia los Activos y Pasivos se valoran a mercado siguiendo lo
establecido en la normativa de Solvencia Il y en linea con las politicas de valoracién y provisiones
técnicas aprobadas por la Junta Directiva.

Las provisiones técnicas bajo los criterios de Solvencia Il alcanzan los 1.230.501 miles de euros
a 31 de diciembre de 2024.

A los efectos de las cuentas anuales se han aplicado las normas de valoracion establecidas por
la normativa contable aplicable y han sido sometidas a la certificacion de los auditores.
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El valor total de los activos bajo la normativa contable asciende a 1.237.132 miles de euros y
bajo la normativa de Solvencia Il asciende a 1.299.155 miles de euros a 31 de diciembre de 2024.

Por su parte, el valor total de los pasivos valorados bajo la normativa contable asciende a
1.209.250 miles de euros y bajo la normativa de Solvencia Il a 1.253.991 miles de euros a 31 de
diciembre de 2024.

Los principales ajustes realizados al balance econdmico son los siguientes:

e Laeliminacién de los Activos Intangibles.

e La valoracién de las Inversiones Inmobiliarias y Activos Financieros a Vencimiento a
Valor de Mercado.

e La eliminacion de las Periodificaciones de Activo.

e Laeliminacién de las Periodificaciones de Pasivo y asimetrias contables.

e Lavaloracidon de las Provisiones Técnicas (valoracion bajo Solvencia Il, como adicidon del
“best estimate” o mejor estimacion y del margen de riesgo).

Los principales métodos y supuestos de valoracidén se presentan en la seccién D. La diferencia
entre la valoracidn de los activos y valoracién de los pasivos (Provisiones Técnicas y otros
Pasivos) se presenta en los fondos propios que es objeto de presentacién detallada en la seccion
E.

Capital de Solvencia Obligatorio (en adelante SCR)

Segun lo establecido en el articulo 93 de la Directiva 2009/138/CE, los Fondos Propios pueden
clasificarse en Fondos Propios bdsicos y complementarios. A su vez, los Fondos Propios se
clasifican en niveles (nivel 1, nivel 2 o nivel 3), en la medida en que posean determinadas
caracteristicas, y segun estén disponibles para absorber pérdidas.

Los Fondos Propios de la Mutualidad poseen las caracteristicas sefialadas en el articulo 93,1.a)
y b) de la citada Directiva, estan totalmente desembolsados y disponibles para absorber
pérdidas.

Los Fondos Admisibles de Solvencia Il para cubrir el SCR de la Mutualidad, obtenido en base a
las cifras de balance, ascendieron a 52.834 miles de euros después de las medidas transitorias a
31 de diciembre de 2024. Del importe anterior, 44.383 miles de euros se encuentran clasificados
como de capital basico clasificado como nivel 1, sin restricciones, y 8.451 miles de euros se
encuentran clasificados como fondos propios de nivel 2.

El capital de solvencia de la Mutualidad se calcula aplicando la férmula estandar de Solvencia Il.
El importe fue de 16.903 miles de euros a 31 de diciembre de 2024, después de las medidas
transitorias.

Por lo tanto, la ratio de cobertura de Solvencia Il de la Mutualidad se sitia en el 313% a 31 de
diciembre 2024, después de las medidas transitorias sobre provisiones técnicas.
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Capital Minimo de Solvencia (en adelante MCR)

El CMO o MCR (Capital minimo obligatorio) es el nivel minimo de seguridad por debajo del cual
los recursos propios de la Mutualidad no pueden descender.

El MCR de la Mutualidad fue de 7.606 miles de euros, a 31 de diciembre de 2024, siendo la tasa
de cobertura del MCR de 584%.
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A. ACTIVIDAD Y RESULTADOS

A.1. Actividad

a. Razdn y domicilio social y forma juridica

Loreto Mutua, Mutualidad de Previsién Social (en Adelante, la Mutualidad), se
constituyd el 25 de agosto de 1970, como una Mutualidad de Previsién Social a Prima
Fija (aportacidn definida). La Mutualidad esta domiciliada en Paseo de la Castellana, 40,
28046 Madrid.

La Mutualidad tiene por objeto el ejercicio de una modalidad aseguradora de caracter
voluntario, complementario e independiente del Sistema de Seguridad Social
obligatoria, basada en un sistema de capitalizacién individual, mediante cuotas vy
aportaciones de sus socios de numero y, en su caso, de las empresas protectoras,
destinadas a la cobertura de los riesgos de las personas que se contemplan y regulan en
el Reglamento de Cotizaciones y Prestaciones.

La condicién de socio de numero podra ser adquirida por los colectivos que se exponen
a continuacion:

e Los trabajadores de empresas protectoras cuya actividad principal y habitual
esta relacionada con la explotacién comercial del trafico aéreo.

e Los empleados que habiendo tenido la condicidon de socio numero dejen de
prestar servicios en la empresa protectora y soliciten continuar asociados
efectuando a su exclusivo cargo el pago de las cuotas.

e Quienes presten servicios en empresas relacionadas directa o indirectamente
con la explotaciéon comercial del trafico aéreo y sus actividades complementarias,
afines o derivadas, previa solicitud de adhesion a la Mutualidad.

e Los trabajadores del Grupo Loreto Mutua que lo soliciten.

La Mutualidad desarrolla su actividad aseguradora Unicamente como segundo pilar de
Previsidn Social, es decir, como una institucién de previsidn social complementaria del
personal al servicio de las empresas protectoras.

Conforme a la normativa de Planes y Fondos de Pensiones, la Mutualidad esta facultada
para actuar como entidad Gestora de Fondos de Pensiones. A la fecha del presente
informe la Mutualidad presta servicios como entidad gestora de Fondloreto Pensiones,
F.Py Fondloreto Empleo, F.P..

b. Autoridad de Supervision Responsable

La Mutualidad, dado que su domicilio social y su dmbito de actuacion se encuentran
dentro del territorio nacional espafol, estd sujeta a la supervision de la Direccidon
General de Seguros y Fondos de Pensiones (en adelante la DGSFP o el supervisor).
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Las oficinas de la DGSFP se encuentran en: Paseo de la Castellana 44, 28046 Madrid.
Teléfono de contacto: 913 39 70 00
Pagina web http://www.dgsfp.mineco.es/

c¢. Empresa auditora de la Mutualidad

Las cuentas anuales de la Mutualidad, correspondientes al ejercicio 2024, han sido
auditadas por Audalia Auditores, S.L.,, sociedad inscrita en el R.0.A.C N2S0200,
domiciliada en la calle José Lazaro Galdiano, n4 (28036) Madrid.

Teléfono de contacto: 914 43 00 00
d. Titulares de participaciones significativas en la Mutualidad

La Mutualidad esta integrada colectiva y mancomunadamente por todos sus socios de
numero, no existiendo tenedores de participaciones cualificadas en la misma, es decir,
se trata de una sociedad de personas y no de capital.

e. Estructura del grupo juridica y organizativa

Loreto Mutua dispone de una estructura organizativa dotada de procesos y flujos de
informacién y comunicacion que permiten el desarrollo efectivo del Sistema de
Gobierno.

La Mutualidad es la entidad dominante del Grupo Loreto Mutua, en los términos
previstos en el articulo 42 del Cédigo de Comercio.

A continuacidn, se presenta el detalle de la participacidn que tiene la Mutualidad en las
sociedades del Grupo Loreto Mutua, y asociadas, al cierre del ejercicio 2024:

Euros

RESERVAS VALOR
PARTICIPACION
DIRECTA Y OTRAS RESULTADO ~ VALORNETO  RAZONABLE DE LA
DENOMINACION DOMICILIO OBJETO SOCIAL CAPITAL PARTIDAS DELPN __EJERCICIO CONTABLE PARTICIPACION

Paseo de la Castellana
40- 12 Planta

Haize Activos S.L.U. 28046 - Madrid Gestion de activos 100,00% 6.115.470,00 6.598.756,95 1.933.540,35  14.647.767,30 14.647.767,30
Maria de Molina,39

Arcalia Private Equity, SCR 28006 Madrid Sociedad de capital riesgo 17,81% 1.207.806,60 273.055,54 0,00(*) 295.008,29 295.008,29
Academos, s/n Administracién Piscina La

Piscina La Piovera, S.A. 28042 Madrid Piovera 7,32% 424.326,57 -256.373,53 0,00(%) 31.048,26 31.048,26
Paseo de la Castellana
40- 52 Planta

Loreto Inversiones SGIIC, S.A. 28046 - Madrid SGIIC 100,00% 3.435.000,00 -427.894,96 245.446,25 3.252.551,29 3.252.551,29
Jose Ortega y Gasset 7

Inhome Prime Properties, SOCIMI, S.A. 28006 - Madrid Inversion inmobiliaria 31,24% 24.427.430,00 -1.073.063,50  -1.061.233,87 7.856.288,00 8.927.193,60

26.082.663,14 27.153.568,74

(*)A la fecha de firma de la memoria no disponemos del resultado del ejercicio de Arcalia Private Equity, SCR y de Piscina La Piovera, S.A.

La Mutualidad formula cuentas anuales consolidadas estando el perimetro de
consolidacion formado por: Loreto Mutua como sociedad dominante; como sociedades
dependientes Loreto Inversiones, y Haize Activos; como sociedad participada a través
de Haize Activos: Bodegas Cepa 21; e Inhome Prime Properties como empresa asociada.
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f. Lineas de negocio en las que opera la Mutualidad

La Mutualidad tiene autorizacién para operar en el ramo de vida, cubriendo los riesgos
propios del mismo conforme a la legislacion vigente.

Desde el 14 de diciembre de 2001 (B.O.E. de 11 de enero de 2002) tiene concedida
autorizacion para la ampliacion de prestaciones, sin las limitaciones cualitativas y
cuantitativas impuestas en los apartados 1 y 2 del art. 65 de la Ley de Ordenacién y
Supervisién de los Seguros Privados, y los actualmente concordantes de la Ley de
Ordenacién, Supervision y Solvencia de Entidades Aseguradoras.

Los riesgos cubiertos dentro del ramo de vida son los propios de la instrumentalizacién
de compromisos por pensiones, es decir, jubilacién, incapacidad y fallecimiento con
posibilidad de anticipo de jubilacidn y liquidacion excepcional por desempleo de larga
duracidn, tal como se describe en el Reglamento de Cotizaciones y Prestaciones de la

Mutualidad.
2024 2023 ‘ Variacion
Datos en miles Provisiones Técnicas Primas Provisiones Técnicas Primas Provisiones Técnicas
de euros CCAA CCAA CCAA
Seguro de vida 44,026 1.199.383 43.546 1.160.605 1,1% 3,3%
TOTAL 44.026 1.199.383 43.546 1.160.605 1,1% 3,3%

g. Area(s) geografica(s) en las que opera la Mutualidad

La Mutualidad desarrolla integramente su actividad en el territorio nacional, tal como
se desprende del articulo 5 de sus Estatutos.

h. Otra actividad significativa materializada durante el ejercicio

En el ejercicio 2024 no se ha materializado ninguna actividad significativa.
A.2. Resultados en materia de suscripcion

La manera de llevar un control de la actividad indicativo de los resultados de la Mutualidad
se realiza a través de los siguientes indicadores:

. Cifra de negocio: Permite valorar la actividad comercial del periodo ingresos por
primas, como indicador de volumen de suscripcidn.

. Resultado técnico financiero de seguros: Permite valorar el margen generado por
los contratos antes de los gastos de gestion.

° Seguimiento presupuestario

La entidad realiza el seguimiento de estas cifras siendo presentadas a la Junta Directiva de
forma periddica.
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a. Resultados de la suscripcion por LoB y area geografica

La Mutualidad esta autorizada para operar, Unica y exclusivamente en el ramo de vida,
desarrollando su actividad en Espafia.

A continuacién, se exponen los resultados de la cuenta técnica, tanto para el ejercicio
2024, como para el que le precede, mostrando las variaciones experimentadas:

Datos en miles de euros 2024 2023 Variacion
Otros seguros de vida 59 199 -70,4%
Resultado de la Cuenta Técnica 59 199 -70,4%

La Mutualidad reparte entre sus mutualistas la rentabilidad obtenida en el ejercicio por
encima del tipo de interés establecido en la Base Técnica. No obstante, la cuenta técnica
ha sufrido variaciones significativas en varios epigrafes, destacando la correspondiente
a los resultados de las inversiones financieras que, si bien han sido positivos,
atestiguando el buen desempefio en el afio de las carteras gestionadas, es inferior al
obtenido en 2023.

Datos en miles de euros 2024 2023 Variacion

Primas devengadas por seguro directo 44.026 43.546 1,1%
Siniestralidad -58.423 -53.521 9,2%
Variacion de otras provisiones técnicas, netas de reaseguro -38.669 -56.177 -31,2%
Inversiones financieras 45.792 68.774 -33,4%
Resultado de la cuenta no técnica 279 281 -0,7%
Resultado de la cuenta técnica 59 199 -70,4%
Impuesto sobre beneficios -234 -378 -38,1%
Resultado del ejercicio 104 102 2,0%

El Resultado Técnico de la Mutualidad esta condicionado por los gastos incurridos en el
afio y por los resultados de las inversiones, que son repartidos, tanto si son positivos

como negativos, entre los mutualistas. La suma del Resultado Técnico y No Técnico

(descontando el efecto del impuesto sobre beneficios) es el resultado del ejercicio.

El detalle de los resultados de la suscripcion y drea geografica se detallan en el anexo
F.2.5.05.01.02 — Primas, siniestros y gastos por linea de actividad.

b. Ingresosy gastos de las actividades de suscripcién

Los resultados netos positivos acumulados que se han obtenido, como exceso sobre las
provisiones matematicas, se han afadido directamente a la Base Reguladora de cada
mutualista, de conformidad con lo establecido en el articulo 10.2.e) del Reglamento de
Cotizaciones y Prestaciones.

Las cuentas Técnica de Vida y No Técnica han tenido diferentes resultados en 2024: 59
miles de euros y 279 miles de euros respectivamente.
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En la siguiente tabla se puede apreciar la variacion del total de Primas Netas de

reaseguro y del total de Siniestralidad, del ejercicio 2024 con respecto al ejercicio

anterior.
Primas Siniestralidad
Datos en miles de euros 2024 2023 Var. 2024 2023 Var.
Otros seguros de vida 44.026  43.546 1,1% 58.423 53.521 9,2%
TOTAL 44.026 43.546 1,1% 58.423 53.521 9,2%

A.3. Rendimiento de las inversiones

a.

Ingresos y gastos de las actividades de inversién

El resultado obtenido por la entidad en sus operaciones de inversidn ha sido de 45.792

miles de euros, lo que supone una disminucién de 22.982 miles de euros respecto al

ejercicio precedente. Las variaciones mas significativas en las inversiones de la entidad

son las que a continuacion se detallan:

Las inversiones en inmuebles (que no son para uso propio), han disminuido su
resultado un 20%.

El resultado de las participaciones ha aumentado un 237%. En el presente
ejercicio ha obtenido un resultado positivo de 2.121 miles de euros, mientras
qgue en 2023 fue negativo por 1.544 miles de euros.

Los resultados de la renta variable cotizada han disminuido un 87% (3.926 miles
de euros en 2024 frente a 29.966 miles de euros en 2023) mientras que el
resultado de las inversiones en fondos de inversion ha disminuido un 42%,
pasando de 22.965 miles de euros en 2023, a 13.214 en 2024.

La renta fija publica, ha visto incrementado sus resultados un 59%, cuando la
renta fija privada lo ha hecho un 80%, obteniendo unos resultados conjuntos de
23.155 miles de euros en 2024 frente a los 13.911 miles de euros obtenidos en
2023.

Los resultados por derivados se han disminuido un 191% obteniendo un
resultado de -728 miles de euros en 2024 (799 miles de euros en 2023).

En cuanto al efectivo y otros activos liquidos equivalentes se ha obtenido un
neto entre ingresos y gastos de 2.912 miles de euros en 2024, cuando en 2023
fueron 1.064 miles de euros (incremento del 174%).
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A continuacidn, se exponen los resultados de las actividades de inversion:

2024 ‘ 2023 ‘ Variacion
Datos en miles de euros Ingresos Gastos Resultado ‘ Ingresos Gastos Resultado ‘ Resultado
Inmuebles, terrenos y equipos de uso propio - 430 -430 - 409 -409 5%
Inversiones en inmuebles (que no sean para 4518 2.896 1622 4.705 2.683 2022| -20%
uso propio)
Participaciones 2.302 181 2.121 389 1.933 -1.544 237%
Renta variable - Tipo 1 18.039 14.114 3.926 32.571 2.605 29.966 -87%
Renta variable - Tipo 2 - - - - - - -
Deuda Publica 15.890 1.208 14.681 13.374 4.165 9.209 59%
Renta Fija privada 9.172 697 8.474 6.829 2.127 4.702 80%
Notas Estructuradas - - - - - - -
Titulos Colaterizados - - - - - - -
Fondos de inversion 15.738 2.525 13.214 24.696 1.731 22.965 -42%
Derivados 9.971 10.700 -728 18.417 17.619 799 -191%
Depdsitos (distintos a equivalentes a } } } ) } ) )
efectivo)
Otras Inversiones - - - - - - -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 4,927 2.015 2.912 4,458 3.395 1.064 174%
TOTAL 80.557 34.765 45.792 105.439 36.666 68.774 -33%

b. Ganancias y pérdidas reconocidas directamente en el patrimonio

Las ganancias o pérdidas reconocidas directamente en el patrimonio responden a las
variaciones en el valor razonable de los activos clasificados como “Activos Disponibles
para la Venta” registradas en el epigrafe de “Ajustes por cambio de valor”, una vez
deducido el efecto impositivo.

El importe acumulado en el patrimonio neto como consecuencia de los cambios de valor
de los Activos Disponibles para la Venta serd dado de baja en caso de que existan
evidencias objetivas del deterioro de alguno de los valores o en caso de enajenacién de
éstos, imputandose el resultado de las operaciones expuestas integramente a la cuenta
de pérdidas y ganancias.

A 31 de diciembre de 2024 los “Ajustes por cambio de valor” registrados en el
patrimonio neto evidencian unas plusvalias latentes por importe de 19.990 mil euros,
derivadas principalmente de los fondos de inversion.
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A continuacion, se expone el detalle de las plusvalias/minusvalias latentes de la cartera
de “Activos disponibles para la Venta”, por tipo de activo, registradas durante el
ejercicio 2024 y el periodo de referencia anterior:

2024 ‘ 2023 Variacion resultado
Datos en miles de euros Plusvalia Minusvalia ‘ Resultado ‘ Plusvalia | Minusvalia Resultado latente
Bonos gubernamentales 328 1.272 -944 3.763 1.854 1.910 -149%
Bonos corporativos 2.477 1.181 1.296 1.557 3.605 -2.049 163%
Fondos de inversion 26.497 292 26.205 24.958 950 24.008 9%

Participaciones - - - - - - -
Acciones tipo 1 cotizadas - - - - - - -
Acciones tipo2 No cotizadas - - - - - - -

Impacto en el patrimonio neto 29.302 2.745 26.557 30.278 6.409 23.869 11%

Impacto en el PN deducido

. .. 19.918 - 19.918 17.902 - 17.902 11%
efecto impositivo
A.S|m.etr|as contables netas efecto 72 i 72 i 180 180 140%
diferido
::f:cm total en el patrimonio 19.990 .| 19.990| 17.902 180 17.722 13%

c.  Actividades de inversion en titulizaciones

No aplica, ya que, la Mutualidad no tiene inversiones en titulizaciones.
A.4. Resultados de otras actividades

a. Ingresos y gastos significativos de otras actividades

En la siguiente tabla quedan recogidos los ingresos significativos procedentes de otras

actividades:
Datos en miles de euros 2024 2023 Variacion
Ingresos por la administracion de Fondos de Pensiones. 104 102 1,96%
Resto de ingresos 233 233 -
Total Otros Ingresos 337 335 0,60%

A continuacién, se muestra una tabla con los gastos procedentes de las actividades de
prestacion de servicios como entidad gestora de fondos de pensiones:

Datos en miles de euros 2024 2023 | Variacion
Gastos por la administracion de Fondos de Pensiones. -57 -54 5,56%
Total -57 -54 5,56%

A.5. Cualquier otra informacion
a. Informacién requerida

Conforme el Art.89 ter del Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de ordenacién,
supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradora, la Mutualidad
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debe dar informacién relativa a la estrategia de inversidon y a los acuerdos con los
gestores de activos en lo referente a la estrategia seguida en acciones de sociedades
admitidas a negociacién en un mercado que esté situado u opere en un Estado miembro
de la Unién Europea.

Estrategia de inversion

El objetivo definido para las inversiones a largo plazo de la Mutualidad es mantener el
poder adquisitivo del capital destinado a la jubilacion de los participes y obtener una
rentabilidad adicional a largo plazo, es decir, batir al indice de precios al consumo (IPC)
Y, en su caso, superior al tipo de interés técnico marcado en la base técnica. Esta
definicidn en ningun caso supondra garantia alguna de rentabilidad futura.

Para que las inversiones de la Mutualidad consigan el objetivo de rentabilidad a largo
plazo deberan asumir cierto nivel de riesgo, por ello, existe la probabilidad de que la
cartera sufra rentabilidades negativas.

El patrimonio de la Mutualidad serd invertido de acuerdo con criterios de seguridad,
rentabilidad, diversificacién, dispersion, liquidez, congruencia monetaria y plazos
adecuados a su finalidad y siempre en interés de los mutualistas. En caso de conflicto de
interés se dard prioridad a la proteccidn de estos.

La cartera de Loreto Mutua se clasifica como cartera de renta fija mixta ya que el
porcentaje de inversion en renta variable (RV) esta limitado al 35% del patrimonio
gestionado. Esta inversion se realizara preferentemente en valores de alta capitalizacién
negociados en mercados de la OCDE y podrd incluir posiciones al contado o en productos
derivados.

Perfil del colectivo de mutualistas activos

Loreto Mutua no garantiza la rentabilidad de las aportaciones realizadas y, por tanto, los
mutualistas activos asumen el riesgo de inversion. La distribucion por edades del
colectivo determina el perfil y la duracidn de los pasivos a largo plazo de la Mutualidad.

La asignacidn de la inversién en acciones (RV) en general y en particular para aquellas
admitidas a negociacidn, en un mercado de la Unidn Europea, recae en el colectivo de
mutualistas activos. Asi el horizonte temporal de la inversién en renta variable (RV) serd
compatible con la duracion de los compromisos asumidos por la Mutualidad con este
colectivo.

Estrategia a Largo plazo en acciones admitidas a negociacion en un mercado de la
Unidn Europea

Las inversiones realizadas por Loreto Mutua tienen horizonte temporal de largo plazo.
La cartera esta diversificada entre diferentes tipos de activos cuya vocacién es preservar
el patrimonio y obtener estabilidad en el largo plazo, siempre y cuando la situacién de
los mercados lo permita. Las inversiones se materializan mayoritariamente en euros,
pero también se invierte en otras divisas. Se prima los rendimientos a largo plazo sobre
los resultados a corto plazo y los del colectivo de mutualistas sobre los intereses
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particulares. La planificacion, aprobacidn y ejecucion de las inversiones va encaminada
a la obtencién de una rentabilidad superior al objetivo de inflacién a largo plazo, en un
entorno de control del riesgo.

La Mutualidad invierte en renta variable global con un limite maximo del 35% del
patrimonio y, dentro de este porcentaje, en acciones de sociedades admitidas a
negociacién en un mercado regulado situado o que opere en un estado miembro de la
Unién Europea, bien de manera directa en acciones o a través de participaciones en
instituciones de inversién colectiva o derivados. Todo ello va dirigido a contribuir a la
consecucion del objetivo de rentabilidad a cierre de afio, sin perder de vista el largo
plazo.

La estrategia escogida (renta fija mixta) ha de permitir obtener una rentabilidad a largo
plazo sostenida en el tiempo que supere al IPC anual (indice espafiol de Precios al
Consumo), debiendo entenderse esta referencia como un indicativo de la estrategia a
largo plazo, sin que, en ningln caso, pueda ser interpretado como garantia o
compromiso colectivo para los mutualistas. La inversién se realizara buscando la
diversificacion y evitando la asuncién de excesivos riesgos, de acuerdo con lo previsto
en la normativa legal vigente y en la Declaracién de Principios de Inversién de la
Mutualidad, siempre en interés de los mutualistas.

Loreto Mutua, como entidad gestora de patrimonio, participa como firmante en los
Principios de Inversiéon Socialmente Responsable de la ONU (UNPRI) participando en
esta red internacional para el buen gobierno corporativo y la inversidn socialmente
responsable. Uno de los objetivos que se persigue con esta participacidn es animar a las
companiias europeas y a sus consejos de administracion a que adopten buenas practicas
sobre gobernanza y politicas de responsabilidad social corporativa procurando impacto
social y medioambiental positivo, usando el ejercicio de los derechos politicos y el
didlogo activo como herramientas.

Requerimientos de informacion adicionales

Con la creacion de Loreto Inversiones SGIIC, por parte de Loreto Mutua MPS en el afio
2018, se firmd un contrato de gestidn discrecional e individual de carteras de inversion
entre ambas compainiias.

El mandato de gestién de carteras dado recae sobre la inversiéon de la Mutualidad
realizada en mercados organizados.

La gestion discrecional de carteras se rige por las cldusulas del contrato firmado por
ambas partes, en el que se pone de manifiesto el perfil de riesgo y los criterios y limites
de inversiones aplicables a Loreto Mutua como entidad aseguradora.

Loreto Inversiones, en todas las decisiones de inversidn y en su ejecucidn, acepta
expresamente tomar en consideracion los limites de diversificacidon y dispersion y las
condiciones cuantitativas y cualitativas indicadas por Loreto Mutua vy, en todo caso, por
la legislacién de ordenacién, supervisién y solvencia de las entidades aseguradoras y
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reaseguradoras, de manera que en todo momento quede garantizada una gestion
prudente y un adecuado control del riesgo de la cartera cuya gestidn se encomienda.

El mandato de gestidn recae sobre la renta fija, renta variable cotizada en mercados
organizados e importes de tesoreria susceptibles de ser invertidos en los activos
mencionados.

Loreto Mutua MPS, dentro de los acuerdos de gestion discrecional de carteras suscritos
con Loreto Inversiones SGIIC no incorpora un sistema de remuneracién en funcion de
los resultados obtenidos a cierre de afio.

El contrato de delegacidn de gestidn de carteras firmado es prorrogable tacitamente por
periodos de un aio, si no existe desistimiento por escrito con un mes de antelacién a la
finalizacion del plazo. No obstante, el contrato recoge los supuestos en los que las partes
podran resolverlo anticipadamente.

Loreto Mutua tiene el derecho de intervencién sobre la gestidn si la actuacion no se
adecua al mandato otorgado, y Loreto Inversiones, como gestora de los activos, tiene la
obligacion de suministrar informacion referente a las operaciones realizadas, situacion
de las cuentas de valores y efectivo, valoracion de los activos, criterios utilizados en la
valoracion, estrategia de inversiones planteada y desempefio conseguido por la cartera
o cualquier otra informacion que se requiera.

No esta definido ningln proceso de limitacion de la rotacidn de acciones en la cartera,
si bien se monitorizan las operaciones realizadas y que los gastos incurridos sean
razonables y estén dentro de los estandares de mercado.

Métricas de medicion del desempeiio del gestor de activos

A efectos de ofrecer una referencia dinamica en el tiempo y ajustada al tipo de activos
en los que se materializaran las inversiones, se ha establecido por parte de la Mutualidad
y el gestor de activos (Loreto Inversiones SGIIC) un indice de referencia interno para
medir y evaluar tanto los resultados de la cartera gestionada como el riesgo asumido
por las inversiones. De esta manera también se mide la aportacidn de las inversiones
realizadas en acciones negociadas en mercados de la Unién Europea.

b. Hechos posteriores al cierre

A la fecha de presentacidn para la aprobacion de este Informe, no se ha producido ningun
hecho que pueda afectar a la solvencia de la Mutualidad.

B. SISTEMA DE GOBIERNO

B.1. Informacion general sobre el Sistema de Gobierno

A continuacién, se detalla el sistema de Gobierno de la Mutualidad, se presentan las
exigencias de aptitud y honorabilidad que se aplican a las personas que forman parte de él
y finalmente se describen cada una de las funciones clave que introduce Solvencia Il, junto
con el sistema de control interno y el mecanismo de gestién de la externalizacién de
actividades.
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a.  Estructura organizativa

La estructura organizativa de la Mutualidad se configura conforme al organigrama
expuesto a continuacion:

Responsable F. Auditoria inferna

v
Funciones fundamentales

' H f
Auditoria Interna | Actuarial Verficacion Gestion de
(Externaizada) | (Exernalizada) | Cumplmienta Riesgos

Loreto Mutua cuenta con los siguientes érganos de gobierno:

Asamblea General de Mutualistas.

Junta Directiva.

Comisidn Ejecutiva.

Comisidn de Inversiones, Riesgos y Sostenibilidad.
Comisién de Auditoria.

Comisiones de Prestaciones.

Estos drganos de gobierno permiten la adecuada gestidn estratégica, comercial y operativa de

la Mutualidad y posibilitan dar una respuesta adecuada en tiempo y forma a cualquier

eventualidad que pueda ponerse de manifiesto en los diferentes niveles de la organizacién y su

entorno de negocio.

Los drganos rectores de Loreto Mutua son la Asamblea General y la Junta Directiva. La gestion

ordinaria de Loreto Mutua corre a cargo del Director General designado por la Junta Directiva.

Asamblea General
La Asamblea General es el 6rgano supremo de expresion de la voluntad social.

Es la reunién de los socios, presentes y representados, para deliberar y tomar acuerdos
respecto de materias atribuidas por la legislacion vigente y Estatutos de la Mutualidad.

La competencia de la Asamblea General se extiende a todos los asuntos propios de
Loreto Mutua:
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a) Nombrar o ratificar y revocar a los miembros de la Junta Directiva.

b) Censura de la gestion social, aprobacion de las cuentas, ratificacion de los
presupuestos anuales, y distribucién y aplicacidn de los resultados, previa detraccion de
la participacion en beneficios reconocida a los mutualistas.

c) Establecimiento de las aportaciones al Fondo Mutual y derramas activas o pasivas.

d) Establecimiento de derramas activas o pasivas entre los socios y de las normas que
deberan aplicarse para su calculo y distribucidn, asi como acordar nuevas aportaciones
obligatorias al Fondo Mutual y, en su caso, el reintegro de las aportaciones existentes.

e) Nombramiento de auditores.
f) Traslado del domicilio social.
g) Aprobacién y modificacidn de los Estatutos y de los Reglamentos mutuales.

h) Transformacion, fusidn, escisién, agrupacion temporal, cesion o adquisiciéon de
cartera, y disolucidn de Loreto Mutua, segun Estatutos y legislacién vigente.

i) Solicitud de revocacidn de la autorizacién administrativa concedida la Mutualidad.

j) Implantacién, suspension, segregacion, eliminacion, transformacion, agregacién o
modificacion de las prestaciones mutuales.

k) Ejercicio de la accién de responsabilidad frente a los miembros de la Junta Directiva.
I) Cualesquiera otros asuntos que se le sean sometidos por la Junta Directiva.

Las competencias que corresponden a la Asamblea General segun Estatutos son
indelegables.

Junta Directiva

Junta Directiva representa, dirige y administra a Loreto Mutua y esta compuesta por
dieciocho miembros.

Es el maximo drgano de decision en el seno de la Mutualidad, asumiendo la
responsabilidad ultima del cumplimiento de las disposiciones legales, reglamentarias y
administrativas.

La Junta Directiva podra constituir comisiones técnicas con el caracter y funciones que
se acuerde en cada caso. La Junta Directiva facilitara a las Comisiones cuantos medios y
asesoramiento sean precisos para el desarrollo de sus funciones. Las propuestas de las
Comisiones seran sometidas a la Junta Directiva para su ratificacién y ejecucion en su
caso.

La Junta Directiva se reunird mensualmente con caracter ordinario, y con caracter
extraordinario cuantas veces sean precisas. El mes de agosto se declara inhabil a estos
efectos.
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Los acuerdos precisan de la mayoria absoluta de votos de los asistentes, presentes y
representados, en caso de empate decidird el voto del Presidente.

Cada reunidn tendrd su correspondiente acta aprobada por los asistentes y firmada por
el Secretario con el visto bueno del Presidente.

Comisidn Ejecutiva

Comisién Ejecutiva es elegida por la Junta Directiva y estard compuesta por el
Presidente, Vicepresidente Primero, Vicepresidente Segundo, el Secretario vy
Vicesecretario.

Comisidn de Inversiones, Riesgos y Sostenibilidad.

La Comisién de Inversiones, Riesgos y Sostenibilidad estard constituida por nueve
miembros, incluido entre ellos el Presidente de Loreto Mutua, todos ellos
pertenecientes a la Junta Directiva.

Las reuniones de la Comision de Inversiones, Riesgos y Sostenibilidad seran mensuales,
con excepcion, salvo situaciones de urgencia, del mes de agosto. Se reunira, con caracter
extraordinario, cuando sea convocada por su Presidente o lo soliciten el Director
General de Loreto Mutua o un tercio de sus miembros.

Corresponde a la Comisidn de Inversiones, Riesgos y Sostenibilidad la elaboracion y
aprobacion de la politica general financiera y de inversiones de Loreto Mutua cuyas
propuestas se someteran a la Junta Directiva para su ratificacidn y ejecucion.

La Comision de Inversiones, Riesgos y Sostenibilidad tiene la misidn de velar porque los
recursos de Loreto Mutua sean invertidos con arreglo a los principios de congruencia
seguridad, liquidez y rentabilidad y conforme a las politicas de inversiones, riesgos y
sostenibilidad aplicables.

Comision de Auditoria.

La Comision de Auditoria estd compuesta por un minimo de tres miembros designados
por la Junta Directiva de entre sus componentes que no ostenten cargos ejecutivos.

La Comision de Auditoria cuenta con su propio Reglamento de Funcionamiento y tiene,
ademas de las funciones legalmente atribuidas, la de informar a la Junta Directiva al
menos anualmente, sobre la evolucidn y resultados de los trabajos realizados por los
auditores externos, asi como seleccionar y proponer a quienes deban desempefiar dicha
funcién.

Comisiones de Prestaciones.

Comision de Prestaciones del colectivo de Tierra y Comisidon de Prestaciones del
colectivo de Vuelo, constituida cada una de ellas por cuatro Vocales de la Junta Directiva.
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Tienen el cometido de conceder, revisar o revocar las prestaciones de cada colectivo
basandose en la solicitud, tramitacién y reconocimiento de prestaciones, asi como en la
interpretacion de los Reglamentos y Acuerdos.

La Mutualidad tiene implantadas y establecidas las Funciones Fundamentales (Actuarial, Gestion
de Riesgos, Verificacion del Cumplimiento y Auditoria Interna), las politicas requeridas, asi como
los otros aspectos del Sistema de Gobierno en su totalidad.

Con el objetivo de garantizar que el sistema de gobierno la Mutualidad cuenta con una
estructura de gobierno adecuada. Loreto Mutua dispone de una serie de politicas que regulan,
entre otras, las funciones fundamentales y aseguran que dichas funciones cumplen con los
requisitos establecidos por el Regulador y las directrices establecidas por los drganos de
gobierno.

La Mutualidad se mantiene en un proceso de mejora continua en la gestion del riesgo global y
del sistema de control interno.

Definicidn de las Funciones Fundamentales en Loreto Mutua:

e Funcidon de Gestion de Riesgos: se encarga de la identificacion, cuantificacién,
seguimiento y control de los riesgos implicitos en la actividad de seguros.

e Funcién de Cumplimiento: vela porque la Mutualidad cumpla con todas las previsiones
y obligaciones que estdn definidas en las normas, tanto internas como externas.

e Funcidn de Auditoria Interna: se responsabiliza del control y la comprobacion de que
tanto el sistema de control interno como la gobernanza de la Mutualidad se realiza de
forma adecuada.

e Funcidn Actuarial: aborda la verificacién, control y coordinacién del célculo de las
provisiones técnicas, asi como de la consistencia de los datos utilizados.

Ademas de las politicas ligadas a las cuatro funciones fundamentales de la normativa de
Solvencia Il, la Mutualidad tiene definidas y aplica otras politicas, que se enumeran a
continuacién a modo de resumen, y cuyos objetivos son:

e Sistema de Gobierno: Marco general del sistema de gobernanza de la Mutualidad para
garantizar la gestidon sana y prudente de la actividad y asegurar la continuidad y la
regularidad en la ejecucién de ésta.

e Politica de Idoneidad de Grupo Loreto Mutua: Especificar el procedimiento acordado
en la Mutualidad para que quede garantizado que todas las personas que dirigen de
manera efectiva la Mutualidad cumplan en todo momento con unos requisitos que
aseguren su aptitud y honorabilidad. Esta politica también incluye, en su dmbito de
aplicacion, a todas las sociedades controladas por Loreto Mutua, asi como a sus
miembros de los érganos de administracion.

e Politica de Calidad del Dato: Implementar un sistema eficaz de calidad de datos que
permita tener un elevado control sobre los datos comprobando que refleja de forma
fidedigna la situacion real de la Mutualidad.
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Politica de Control Interno: Garantizar el mantenimiento de un sistema eficaz de
Control Interno.

Politica de Externalizacion: Fijar las directrices para llevar a cabo cualquier tipo de
acuerdo entre la Mutualidad, y un tercero, siempre que éste, directamente o mediante
subcontratacion, realice una actividad que, en otras circunstancias, hubiese llevado a
cabo la propia Mutualidad.

Politica de Gestion de Capital: Establecer una serie de mecanismos que permitan una
adecuada gestidn del riesgo asociado a la gestidon de capital, de tal manera que la gestién
redunde en beneficio para la Mutualidad, permitiendo su continuidad y el cumplimiento
de sus objetivos.

Politica de Remuneraciones: Definir los principios y directrices que tienen como objeto
que la retribucidn que reciban los trabajadores esté ligada a una adecuada gestion de
riesgos financieros y de sostenibilidad para que los fines personales de los trabajadores
estén alineados con los intereses a largo plazo de la Mutualidad.

Politica de Informacién y Reporting: Detallar qué departamento ha de elaborar la
informacidn dirigida al Supervisor y cudles lo revisan, asi como establecer los procesos
y pasos para el cumplimiento de los requisitos en materia de informacién, revision y
aprobacion.

Politica de Cumplimiento Normativo: Dar obligado cumplimiento a la LOSSEAR y su
Reglamento de desarrollo, asi como del resto del Marco Legal emanado de la regulacion
sobre Solvencia Il, ademas de contribuir al establecimiento de un sistema eficaz de
control interno que incluya la verificacién del cumplimiento conforme a lo previsto en
la LPFP y su Reglamento de desarrollo. Entre otras cuestiones, también tiene la
competencia respecto de la evaluacién del posible impacto de cualquier modificacién
del entorno legal (no sélo normativo sino también jurisprudencial).

Politica Actuarial: Determinar tanto el enfoque como el procedimiento a seguir en
Loreto Mutua para hacer efectiva la funcién actuarial que define los procesos necesarios
para garantizar que el informe actuarial dirigido a la Junta Directiva cumple todos los
aspectos previstos en la normativa vigente.

Politica de Auditoria Interna: Especificar la tarea de evaluar el Sistema de Gobierno
implantado en la Mutualidad, la adecuacién y eficacia del sistema de control interno de
ésta, de las funciones fundamentales, de la aptitud y honorabilidad de la alta direccion,
y del resto de elementos del Sistema de Gobierno, actuando como tercera linea en la
gestidn de riesgos.

Politica de Gestidn de Riesgos: Disponer de un sistema eficaz de gestidn de riesgos, que
comprendera las estrategias, procesos y procedimientos de informacién necesarios para
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identificar, medir, vigilar, gestionar y notificar de forma continua los riesgos a los que
esté o pueda estar expuesta, y sus interdependencias. Subpoliticas asociadas:

o Subpolitica de Activos y Pasivos: Implantada dentro de la Politica de Gestidn de
Riesgos, describe el procedimiento de deteccién de falta de congruencia entre
activos y pasivos, las técnicas de reduccidn de riesgo, las faltas totales de
congruencia permitidas, y la metodologia seguida y frecuencia de las pruebas
de tensidn para el analisis de escenarios.

o Subpolitica de Riesgo de Inversion: Trata de establecer una serie de
mecanismos que permitan una adecuada gestién del riesgo de inversiones, de
tal forma que esta gestidon redunde en beneficio para la Mutualidad y de los
fondos de pensiones gestionados, permitiendo su continuidad vy el
cumplimiento de sus objetivos.

o Subpolitica de Riesgo Operacional: Implantada dentro de la Politica de Gestidn
de Riesgos, describe la identificacion de los riesgos operacionales a los que esta
expuesta la Mutualidad, las actividades y procesos internos que lleva para la
gestidn de estos riesgos, asi como los limites de tolerancia al riesgo.

o Subpolitica de Riesgo de Liquidez y Concentracidn: Establece una serie de
mecanismos que permitan una adecuada gestion de estos riesgos para que su
gestién redunde en beneficio de la Mutualidad, permitiendo su continuidad y el
cumplimiento de sus objetivos.

o Subpolitica de Gestion del Riesgo de Suscripcidon y Reservas: Define el tipo y
caracteristicas de la actividad de seguros, el compromiso de la Mutualidad para
garantizar la adecuacién de los ingresos por primas para cubrir los siniestros y
los gastos previstos, los mecanismos para detectar los riesgos inherentes, la
forma de tener en cuenta las limitaciones relacionadas con las inversiones, asi
como el procedimiento de creacién de reservas para hacer frente a los
compromisos de la Mutualidad.

o Subpolitica de Reaseguro y otras técnicas de mitigacion: Implantada dentro de
la Politica de Gestién de Riesgos, identifica el nivel de transferencia del riesgo
adecuado en proporcidn al definido. Por otra parte, define los procedimientos
para evaluar la calidad crediticia y la diversificacion del riesgo y evaluar el riesgo
efectivo base, asi como gestién de la liquidez para atender cualquier falta de
correspondencia entre los pagos de los siniestros y los recuperables del
reaseguro si los hubiera.

e Politica de ORSA: Describe los procesos necesarios para la realizacion del ORSA, las
tareas a realizar y los métodos utilizados, describir la relacidén entre el perfil de riesgo,
limites de tolerancia al riesgo y las necesidades globales de solvencia, asi como describir

Pagina 32 de 101



Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia 2024

el contenido del informe ORSA y la comunicacién y los grupos de interés de los
resultados de este ejercicio.

Politica de Impuestos Diferidos: Define el marco de actuacién de la Mutualidad en
relacidn con los limites y condiciones en la aplicacién de la capacidad de absorcién de
pérdidas de los impuestos diferidos y su impacto sobre su situacion de solvencia.

Politica de Implicacion de Grupo Loreto Mutua: Fomenta la implicacién a largo plazo
de los accionistas y establecer las directrices generales en materia de implicacién,
seguidas en el Grupo Loreto Mutua. Como gestores de activos e inversores
institucionales, en relacién con la inversidon en companiias que tengan su domicilio social
en un Estado miembro y cuyas acciones estén admitidas a negociacién en un mercado
regulado situado o que opere en la Unidén Europea, con el fin de contribuir al buen
desempeiio de las sociedades y a la creacidn de valor en el largo plazo.

Politica de Sostenibilidad de Grupo Loreto Mutua: Garantiza que la actuacidn
econdmica del Grupo no impacte de forma negativa en el entorno ambiental, social y
econdmico vy, si cabe la posibilidad, crear valor social, econdmico y ambiental. Con este
fin se define a lo largo de la politica los principios de actuacidn, compromisos con los
grupos de interés y el sistema de gobernanza de la sostenibilidad.

Politica de integracion de los riesgos de sostenibilidad de Grupo Loreto Mutua: Define
la integracion de los factores y los riesgos de sostenibilidad en el proceso de toma de
decisiones de inversiones seguido en el Grupo Loreto Mutua, como “Participantes en
los Mercados Financieros”, y dar transparencia respecto a como Loreto Mutua MPS y
Loreto Inversiones SGIIC tienen en cuenta los riesgos de sostenibilidad en la gestion de
los activos.

Politica General de negocio de Grupo Loreto Mutua: Marca las directrices de negocio
del Grupo Loreto Mutua. Loreto Mutua, Mutualidad de Previsidn Social, se dedica
exclusivamente al ejercicio asegurador gestionando pensiones. El crecimiento del Grupo
Loreto esta dirigido hacia la ampliacion de la gama de productos de ahorro que
favorezcan la inversidn de particulares e instituciones en el largo plazo, y no hacia la
oferta productos de seguro. La misidn del Grupo es proteger e incrementar el
patrimonio de mutualistas y participes a lo largo del tiempo, a través de productos de
ahorro-pensién y de ahorro-inversion.

Asimismo, y conforme a lo exigido en la normativa de Solvencia Il, la entidad dispone de un

Plan de Continuidad de Negocio, al objeto de asegurar la capacidad de supervivencia de la

Mutualidad ante acontecimientos que pongan en riesgo su actividad, teniendo prevista una

respuesta ordenada frente a una eventual indisponibilidad total o parcial de instalaciones,

personas o sistemas de informacién después de una contingencia o de una situacion

andémala de cierta magnitud, y con la finalidad de mitigar los riesgos a los que esta expuesta.

El Plan de Continuidad trata de minimizar las pérdidas durante la recuperacidon de los
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procesos criticos hasta asegurar la adecuada continuidad de la actividad, una vez superada
la contingencia o situacidn anémala originada.

Ademas, la Mutualidad dispone de un conjunto de Politicas de proteccion de datos
conforme al Reglamento General de Proteccién de Datos (RGPD) y un Manual de Prevencidn
de Blanqueo de Capitales y Financiacion del Terrorismo cuyo objetivo es establecer el marco
general que se debe seguir para garantizar el cumplimiento, por parte de la entidad, en estos
ambitos concretos.

Por ultimo, Loreto Mutua ha aprobado una serie de politicas especificas en cumplimiento
del Reglamento de Resiliencia Operativa Digital (DORA), en vigor desde enero de 2025, sobre
resiliencia operativa digital. Su objetivo es garantizar que las entidades sean capaces de
anticiparse, resistir y recuperarse de incidentes relacionados con las Tecnologias de la
Informacién y la Comunicacion (TIC), reduciendo asi su vulnerabilidad frente a
ciberamenazas y disrupciones tecnoldgicas.

Las siguientes politicas adoptadas por Loreto Mutua establecen el marco general de
cumplimiento normativo en este dmbito, conforme a las exigencias de DORA en areas clave
como la gestiéon de riesgos TIC, la notificacion de incidentes graves, seguridad de la
informacidn y la supervisién de riesgos derivados de proveedores externos de servicios TIC:

- Auditorias Internas.

- Clasificacién y tratamiento de la informacion.

- Concienciacion y formacidon en seguridad de la informacion.
- Control de acceso.

- Copias de seguridad.

- Desarrollo seguro de software.

- Funciones y responsabilidades de seguridad de la informacion
- Gestion criptogréfica, firma electrénica y sellado del tiempo.
- Gestion de cambios.

- Gestion de incidentes.

- Gestion de inventario.

- Gestidon de software, capacidad y configuracion técnica.

- Gestion de vulnerabilidades.

- Monitorizacidn y proteccién antimalware.

- Seguridad de la informacién con proveedores.

- Seguridad de la informacién.
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- Seguridad de la red y las comunicaciones.
- Seguridad fisica.
- Uso apropiado de los sistemas de informacién.

La estructura de control de la Mutualidad se articula mediante el modelo de tres lineas,
desarrollado para el efectivo establecimiento del Sistema de Gestion de Riesgos. Este
modelo clasifica a las dreas funcionales y de responsabilidad de la Mutualidad en tres lineas,
esto es, en una serie de niveles de actividad que contribuyen a garantizar la gestién y
supervisién de riesgos de forma eficiente y eficaz:

e Primera linea. Son las unidades de negocio de cada uno de los departamentos,
gue son responsables de la aplicacion de los controles en todas sus operaciones,
de la identificacion de los riesgos en cada una de las actividades diarias, asi como
del desarrollo de los planes de accion correspondientes para la mitigacién de
dichos riesgos.

e Segunda linea. Estd compuesta por parte de las funciones de gestidn de riesgos,
de cumplimiento y actuarial. Son los responsables de establecer mecanismos de
vigilancia y monitorizacidn para la mitigacidn de la exposicion al riesgo, de
coordinar politicas y procedimientos internos para cumplir con la normativa
externa, y de la optimizacién de los controles en busca de una relacidn aceptable
de control/eficiencia operativa.

e Tercera linea. Viene constituida por la Auditoria Interna. Asume la
responsabilidad de la revision del sistema de gobierno, del cumplimiento
efectivo de las politicas y procedimientos de control, evaluando la suficiencia y
eficacia de las actividades de gestion y control de riesgos de cada unidad
funcional y ejecutiva. Dentro de esta linea estd también Auditoria Externa que
ofrece garantias sobre la imagen fiel de los estados financieros de la Mutualidad.

Para la efectiva gestidon de riesgos, la Mutualidad ha incorporado a su estructura
organizativa las cuatro Funciones Fundamentales (Actuarial, Gestion de Riesgos,
Verificacidon del Cumplimiento y Auditoria Interna) consiguiendo un adecuado desarrollo
e implantacién del Sistema de Gobierno.

b. Cambios significativos

Durante el ejercicio 2024 se han revisado las politicas relacionadas con el sistema de
gobernanza de la Mutualidad.

(3 Politica de Remuneracion

Esta politica define los principios y directrices que tienen como objeto que la retribucion
gue reciban los trabajadores y Direccidn esté ligada a una adecuada gestién de riesgos
financieros y de sostenibilidad, de forma que los fines propios de los miembros del
personal estén alineados con los intereses a largo plazo de la Mutualidad. En este
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sentido, se entiende por remuneracidon cualquier retribucion fija o variable que se
perciba.

La politica de remuneraciones es necesaria para llevar a cabo una gestiéon sana y
prudente de la actividad y para prevenir la asuncidén de riesgos excesivos, se fijan las
guias para que no se incite, mediante la remuneracidn, a sobrepasar los limites de
tolerancia al riesgo de Loreto Mutua que podrian comprometer la eficacia de la gestién
del riesgo.

Los objetivos de la politica de remuneraciones de Loreto Mutua son:

e Lograr un adecuado equilibrio entre los intereses y los objetivos de negocio de
la Mutualidad y el esfuerzo y motivacidn profesional afectado por esta politica.

e Favorecer una gestidon de riesgos sélida y efectiva, incluyendo los riesgos de
sostenibilidad, que no entrafie la asuncién de riesgos excesivos, evitando que
las personas consideradas incurran en situaciones susceptibles de constituir un
conflicto de intereses entre su propio interés y el de la entidad a largo plazo.

e Alinear la politica con los intereses a Largo Plazo de los mutualistas y participes
y beneficiarios de los planes de pensiones gestionados por la Mutualidad.

e Asegurar la transparencia del modelo retributivo.

Los principios que inspiran esta politica son:

e Principio de independencia: las personas que ejerzan las tareas propias de la
presente politica de remuneraciones seran independientes de las personas
evaluadas. Asi mismo, aquellas personas que participen en funciones de control
tendran una remuneracion independiente del resultado de las personas objeto
de su control.

e Principio de gestion integral: La presente politica se integrara en el resto de
gestion de la Mutualidad siendo coherente con la estrategia de negocio,
objetivos, valores e intereses de la entidad a largo plazo, asi como con la
estrategia de gestion de riesgos de la entidad, incluidos los de sostenibilidad. En
particular, se fomentara la integracién de los riesgos de sostenibilidad, de
manera que se incentive la integracion de los factores ambientales, sociales y
de gobierno corporativo y sus riesgos en el proceso de toma de decisiones de
inversiéon segun lo previsto en la Politica de integracion de los riesgos de
sostenibilidad.

e Principio de transparencia: Los empleados de la Mutualidad seran conocedores
de la presente politica de retribuciones.

e Principio de homogeneidad: En la evaluacion del personal de la Mutualidad y
en la fijacion de su retribucion se aplicaran criterios de homogeneidad de forma
gue desempefios y niveles similares se evalien de forma similar.
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e Principio de equilibrio: Se debera velar porque el componente fijo sea siempre
superior al variable de tal manera que, en ningln caso, la remuneracién variable
incentive una asuncién de riesgos que pudiera poner en cuestién un nivel
apropiado de fondos propios acorde con la politica de gestidn de capital de la
Mutualidad.

e Cumplimiento de la normativa laboral: la politica establece las directrices de
actuacién siempre cumpliendo con la normativa laboral aplicable y, en
particular, con el convenio colectivo de Loreto Mutua.

La politica de remuneraciones es de aplicacién a toda la Mutualidad, si bien se fija
requerimientos mas exigentes sobre la remuneracion de las personas que
efectivamente dirigen la entidad y tienen potestad para gestionar los riesgos.

El sistema retributivo disefiado para Loreto Mutua tiene en cuenta el modelo de
organizacién interna de la Mutualidad, asi como la naturaleza, escala y complejidad de
Sus riesgos.

La retribucidon estard compuesta de una parte fija y otra variable en la que se guardara
el debido equilibrio, de tal manera que, como regla general, el componente fijo siempre
sea superior al componente variable.

Una parte del componente variable de la remuneracién incluird una parte diferida en
funcién de criterios vinculados a los objetivos a largo plazo de la Mutualidad. En
particular, se establece que el abono de una parte del componente variable de la
remuneracion sera diferido en un periodo de tres aiios, para aquellas personas a las que
es de aplicacion esta Politica: Junta Directiva, personal de Direccidn, titulares de las
funciones claves y todo personal que incida en el perfil de riesgo de la Mutualidad.

Las retribuciones pactadas para las personas a las que es de aplicacién esta politica
(tanto en contrato, como en Convenio Colectivo), incluso en el escenario de maxima
retribucién variable posible, no incidirian en el perfil de riesgo de la Mutualidad al no
verse modificado la ratio de solvencia por el peso irrelevante de esas retribuciones sobre
los fondos propios admisibles.

La remuneracion de los empleados de la Mutualidad tomard como minimo los
requerimientos y criterios del convenio colectivo de empresa vigente, especialmente en
lo que a su composicion total y determinacion del componente variable se refiere.

Para la determinacién del componente variable se consideran criterios cuantitativos y
cualitativos que prioritariamente valorardn el desempeno del interesado, el segmento
de actividad en que se encuadra el puesto y, por ultimo, el resultado global de Ila
Mutualidad.

El resultado negativo en la medicién de los ratios de solvencia considerados para la
determinacién de la parte variable, siempre teniendo en cuenta el principio de
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proporcionalidad y equilibrio, podra implicar la aplicacién de ajustes a la baja de dicha

retribucion.

Dentro de la Mutualidad existen una serie de medidas tendentes a desincentivar

actuaciones del personal que expongan a la Mutualidad a riesgos con el objeto de

obtener una mayor remuneracién. Estas medidas son:

Existe una politica de idoneidad.

Existe un equilibrio entre el salario fijo y variable de los empleados y Direccion
en el que el fijo tiene una mayor ponderacién y que, por tanto, no incentiva a la
asuncién de riesgos elevados por parte del personal. Asi mismo la
determinacion del componente variable, tal y como se ha explicado
anteriormente, depende en gran medida del desempefio personal y no de
resultados financieros ni de parametros preestablecidos exclusivamente.

En la Mutualidad se ha implantado un sistema de tres lineas que supone la
existencia de diversos niveles de control de forma que se evita la posibilidad de
qgue una sola persona pueda tomar decisiones con efecto sobre la exposicion a
riesgos no deseados en Loreto Mutua. En este sentido, esta establecido un
sistema de control interno que impera en toda la organizacion y que se basa en
la implantacidon de controles en todos los procesos actuando como primera
linea; unas labores de verificacidn adicional desarrolladas en una segunda linea
por parte de las funciones de gestion de riesgos, de cumplimiento y actuarial y,
finalmente, una tercera linea desarrollada por la funcidon de auditoria interna
que revisara la actuacion en todos los ambitos de riesgo de la Mutualidad.

La politica de remuneraciones se comunicara a todo el personal de la entidad.

El personal de alta direccién cuenta con aportaciones anuales a planes complementarios

de pensiones siendo los importes satisfechos por este concepto los que a continuacidn

se detallan:
Datos en miles de euros 2024 2023 Variacion
Compromisos por Pensiones. 45 45 -
Total 45 45 -

d. Transacciones con mutualistas y altos cargos de la Mutualidad

El ejercicio del cargo de miembro de la Junta Directiva no esta retribuido. Unicamente

se establece una dieta por asistencia a reuniones cuya cuantia anual es informada a los

mutualistas tanto en la Asamblea General, como en las cuentas anuales de la
Mutualidad.

B.2. Exigencias de Aptitud y Honorabilidad

a.

Exigencias especificas de aptitud

Pagina 38 de 101



Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia 2024

La evaluacién de la idoneidad de los 6rganos de administracion, cargos de alta direccién,
titulares de funciones fundamentales, los responsables internos en caso de
externalizacién de funciones fundamentales, del responsable de la distribucién de
Seguros y personas que participan en la distribucién , (designados, en adelante, como
“Personas Relevantes”), se efectia tanto en el momento de ser designados, como
durante el desempefio de sus funciones, identificandose las situaciones que dan lugar a
una reevaluacion de la idoneidad y las consecuencias que pudieran derivarse de una
evaluacidn negativa de la misma. Se establece la obligacion para las Personas Relevantes
de comunicar a Loreto Mutua las circunstancias que puedan afectar a su idoneidad.

Las “Personas Relevantes” deben reunir, en todo momento, los siguientes requisitos de
idoneidad:

a) Poseer reconocida honorabilidad, honestidad e integridad;

b) Reunir la condicién de aptitud, esto es, tener conocimientos,
competencias y experiencia suficientes;

c) Actuar con independencia de ideas;

d) Estar en disposicion de ejercer un buen gobierno.

Concurre honorabilidad, honestidad e integridad en quienes hayan venido mostrando
una conducta personal, comercial y profesional que no arroje dudas sobre su capacidad
para desempefiar una gestién sanay prudente.

Poseen conocimientos, competencias y experiencia quienes cuenten con la formacion
de nivel y perfil adecuado, en particular en las dreas de seguros, servicios de inversion,
banca y otros servicios financieros, las competencias apropiadas para el puesto en
cuestion y experiencia prdactica derivada de sus anteriores ocupaciones durante
periodos de tiempo suficientes. Se tendra en cuenta los conocimientos adquiridos en el
entorno académico, las competencias y capacidades demostradas y la experiencia en el
desarrollo profesional de funciones similares a las que se van a desarrollar en otras
entidades.

Actuan con independencia de ideas y con capacidad para ejercer un buen gobierno, es
decir dedicar tiempo suficiente para el desempefio de sus funciones y no estar en
presencia de potenciales conflictos de interés que generen influencias indebidas en
terceros.

La externalizacién de funciones fundamentales de la Mutualidad no exime del
cumplimiento de los requisitos de idoneidad, que deberdn cumplirse en todo momento
por la persona en la que se haya delegado la funcién. En el caso de las funciones
fundamentales hubieran sido delegadas en personas juridicas, los requisitos de
idoneidad serdn exigibles a la persona juridica, a la persona fisica que la represente, asi
como a la(s) persona(s) empleada(s) que realice(n) la funcién fundamental
encomendada.

b. Proceso de evaluacidn de la aptitud y honorabilidad
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Sin perjuicio de la evaluacion de la idoneidad ante circunstancias sobrevenidas, la
Unidad de Cumplimiento Normativo (UCN) recabard informacién para la evaluacion
periddica anual de la idoneidad de las Personas Relevantes. A tal efecto, la UCN remitira
a las Personas Relevantes un cuestionario que, una vez cumplimentado y firmado, sera
entregado a la UCN. La UCN elevara al érgano de administracidon de la Mutualidad un
informe sobre la evaluacion periddica realizada, a fin de que pueda adoptar las
decisiones procedentes.

Ademas de la evaluacion anual de la idoneidad, los 6rganos de administracién de la
Mutualidad, por si mismos, o por peticidn a la UCN, podran llevar a cabo una evaluacion
puntual de la idoneidad de las Personas Relevantes en los casos siguientes:

e Ante la existencia de indicios que una persona pudiera no estar actuando
conforme a la normativa;

e Ante situaciones que implican un aumento del riesgo de incumplimiento en el
ambito financiero.

Obligaciones de las Personas Relevantes

e Acusar recibo a la UCN de la notificacion de la Politica, declarando su
conocimiento;

e Informar, a la mayor brevedad posible, al Presidente o Secretario del érgano
de administracion de cualquier circunstancia sobrevenida, que ponga en
entredicho la honorabilidad, conocimiento, independencia, capacidad para
ejercer el buen gobierno;

e Cumplimentar los cuestionarios remitidos por los drganos de administracién,
sus comisiones delegadas y la UCN y devolverlos firmados;

e En el caso de un nombramiento, se facilitara a la Mutualidad un certificado
de penales, asi como un Curriculum Vitae con el contenido sefialado en el
Manual de actuacién correspondiente;

e Facilitar cualquier informacion complementaria solicitada por los érganos de
administracién, sus comisiones delegadas y la UCN para el cumplimiento de
la Politica.

Obligaciones de la Junta Directiva de Loreto Mutua y de sus comisiones delegadas
La Junta Directiva de Loreto Mutua tiene las obligaciones siguientes:

e Aprobar la Politica y sus sucesivas actualizaciones;

e Evaluar el requisito de aptitud y conocimientos de la mayoria de los miembros
de la Junta Directiva, con motivo del nombramiento o reelecciéon de sus
miembros;

e En caso de una vacante en la Junta Directiva, evaluar la idoneidad del
suplente, asi como del requisito de aptitud y conocimientos de la mayoria de
los miembros de la Junta Directiva;

e Evaluar la idoneidad de los cargos de alta direccidn, titulares de funciones
fundamentales, responsables internos en caso de externalizacion de
funciones, asi como del responsable de distribucién en LORETO MUTUA, con
motivo de su designacion;
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Evaluar la circunstancia sobrevenida comunicada por las Personas
Relevantes;

Valorar el informe o recomendaciones elevados por la UCN, cuando hubiera
sido solicitado en el proceso de toma de decisién en el dmbito de la
evaluacion;

Valorar el informe de la UCN, elevado con motivo de la evaluacién periddica;
Valorar el informe de la UCN, con motivo de la evaluacidn de los empleados
gue participan en los trabajos efectuados por las entidades externas que
desarrollan funciones fundamentales;

Abstenerse de designar Personas Relevantes en caso de evaluacién negativa
de su idoneidad;

Adoptar las medidas oportunas para subsanar, a la mayor brevedad posible,
las deficiencias identificadas en las evaluaciones realizadas.

La Comision Electoral de Loreto Mutua, una vez nombrada, llevard a cabo las tareas

siguientes:

Evaluar la idoneidad de los miembros de la Junta Directiva, titulares y
suplentes, con motivo de su nombramiento o reeleccién, asi como del
requisito de aptitud y conocimientos de la mayoria de los miembros de la
Junta Directiva;

Valorar el informe o recomendaciones de la UCN, cuando hubiera sido
solicitado en el proceso de toma de decisién en el dmbito de la evaluacidn
indicada en el apartado anterior;

Abstenerse de proponer como candidatos al érgano de administracion a
Personas Relevantes en caso de evaluacion negativa de su idoneidad.

Obligaciones del Secretario de los érganos de administracion

Mantener un registro con la documentacion recabada de las Personas
Relevantes por los drganos de administracion y sus comisiones delegadas,
junto con los informes de las evaluaciones, custodiando los mismos de
conformidad con la normativa de proteccién de datos de cardacter personal;
Mantener a disposicién de las Autoridades Supervisoras el registro anterior;
Realizar el reporte a la Autoridad Supervisora en los plazos y forma
contenidos en la normativa.

Obligaciones del Organo de Direccién de Loreto Mutua.

Evaluar la idoneidad de los empleados que intervienen en la actividad de
distribucidn de seguros;

Valorar el informe o recomendaciones de la UCN, cuando hubiera sido
solicitado en el proceso de toma de decisién en el dmbito de la evaluaciéon
indicada;

Aprobar, en su caso, Manuales de actuacidon en desarrollo de la presente
Politica para establecer los cuestionarios a emplear durante la realizacion de
las evaluaciones.
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B.3. Sistema de Gestion de Riesgos incluido el ORSA
a. Sistema de Gestion de Riesgos
I Descripcion

El Sistema de Gestidn de Riesgos forma parte del Sistema de Gobierno de Loreto Mutua
y su objetivo es controlar y gestionar los riesgos a los que esta expuesta la Mutualidad
o podria verse expuesta debido a las actividades propias de su negocio.

La Comisidon de Inversiones, Riesgos y Sostenibilidad se responsabiliza de revisar y
validar el Sistema de Gestion de Riesgos, siendo la Junta Directiva quien lo aprueba.

Los principales elementos que conforman la gestién del riesgo son:

e Gobierno del Riesgo; Loreto Mutua dispone de politicas para gestionar los

riesgos a los que estd expuesta.
e Proceso de Gestidn de Riesgos; Loreto Mutua dispone de un proceso para

identificar, aceptar, evaluar, monitorizar, mitigar e informar los riesgos.
e Estrategia de Riesgos; Loreto Mutua alinea la Estrategia de Negocio con su

Estrategia de Riesgos.

Bajo estos elementos, Loreto Mutua fomenta una cultura comun en el tratamiento y
mitigacién de los riesgos dentro de la Mutualidad con el objetivo de asegurar la
eficiencia de su Sistema de Gestién de Riesgos.

Principales roles y funciones

Para asegurar que las decisiones relacionadas con los riesgos se tomen de forma claray
que la Gestidn del Riesgo esté integrada dentro de la organizacién. Loreto Mutua tiene
definidas las siguientes responsabilidades:

Roles Responsabilidades

Principales

e Asegura que el Sistema de Gestidn de Riesgos identifica, evaltda y
controla los principales riesgos de Loreto Mutua delegando esta
tarea en la Comisiéon de Inversiones, Riesgos y Sostenibilidad.

e Es el maximo responsable de establecer las politicas y estrategias en
el contexto de Gestiéon de Riesgos y Control Interno, asi como
asegurar que son adecuadas y efectivas.

Junta Directiva

Comisién de . ., L L
Inversiones e Asegura la correcta implementaciéon, mantenimiento y seguimiento
e — ’ del Sistema de Gestion de Riesgos y el Control Interno manteniendo

Sostenibilidad las directrices definidas por la Junta Directiva.
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e Los directores de las areas participantes son responsables del riesgo
gue asumen y gestionan.

e Ademas, aplican las politicas e instrumentos de control de los riesgos
tomando las acciones correctivas necesarias y haciendo
recomendaciones en su caso.

Areas
Participantes

La Junta Directiva de la Mutualidad es el responsable ultimo de garantizar la eficacia del
Sistema de Gestidén de Riesgos, establecer el perfil de riesgo y los limites de tolerancia
al riesgo, asi como de aprobar las principales estrategias y politicas relativas a la gestién
de riesgos.

La Politica de Gestién de Riesgos definida por la Mutualidad comprende una serie de
subpoliticas en las que se analiza detalladamente la gestidn de los riesgos que engloban,
se fijan los limites, se describen los controles y su periodicidad. En concreto, las
subpoliticas establecidas por la Mutualidad son las siguientes:

e Subpolitica de suscripcidn y constitucion de reservas
e Subpolitica de gestidn de activos y pasivos
e Subpolitica para la gestidn del riesgo de inversiones

e Subpolitica de gestidn del riesgo de liquidez
La Funcién de Gestidn de Riesgos es responsable también de:

e La politica de gestion de capital
e La politica de impuestos diferidos

Asi debera actualizar las politicas y subpoliticas para garantizar la correcta definicién de
los riesgos significativos a los que esta expuesta la Mutualidad.

Del mismo modo la subpolitica de suscripcidn y constitucidon de reservas recaera bajo la
supervision de la Funcion Actuarial donde se estima que existe el conocimiento
oportuno.

Il. Funcidn de Gestidn de Riesgos

La Funcidn de Gestidn de Riesgos es la responsable del disefio y ejecucion del sistema
de gestidn de riesgos de forma que pueda identificar, medir, vigilar, gestionar y notificar
de forma continua los riesgos a los que hace frente la Mutualidad.

La Funcién ha establecido mecanismos de control para gestionarlos como una segunda
linea. Las otras Funciones Fundamentales de la Mutualidad estdn obligadas a comunicar
a la Funcidn los riesgos significativos identificados y cambios de estrategia de procesos
y/o procedimientos que puedan afectar al Sistema de Gestion de Riesgos. Igualmente,
la Funcién podra solicitar informacién y explicaciones del resto de unidades relevantes
de la Mutualidad en el ejercicio de sus labores de gestién de riesgo.
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La Funcién de Gestion de Riesgos en la Mutualidad recae en el area financiera. El

responsable de la Funcion debera:

Verificar el cumplimiento de la estrategia de riesgos y de los limites de tolerancia
aceptados.

Medir los riesgos de la Mutualidad y cuantificar los recursos propios incluidos
en la normativa de Solvencia Il a través de la férmula estandar.

Elaborar el cuadro de mando de riesgos y coordinar con las distintas areas que
midan y gestionen los riesgos.

Sera responsable del proceso ORSA y de elaborar el informe ORSA incluyendo la
planificacion futura de las necesidades de capital.

Vigilar el cumplimiento de los limites fijados por la Comisidn de Inversiones,
Riesgos y Sostenibilidad en funcion de la Estrategia de Riesgos.

Analizar y difundir en la Mutualidad las directrices y requerimientos de Solvencia
Il.

Proponer la estrategia a la Comisidon de Inversiones, Riesgos y Sostenibilidad
(Apetito, Tolerancia y Limites) y difundir la Politica de Riesgos a lo largo de toda
la Organizacion, velando por que la ejecucién de las principales actividades se
realice conforme a la Estrategia y Politica de Riesgos de la Mutualidad.

Asegurar que el reporting de riesgos permite a la Comisidon de Inversiones,
Riesgos y Sostenibilidad comprender correctamente el perfil de riesgos de la
Mutualidad y disponer de la informacién adecuada para dar soporte al proceso
de toma de decisiones teniendo en consideracion la Gestidn de Riesgos.

Identificar las desviaciones entre el perfil de riesgos asumido en el calculo
regulatorio y el real.

Coordinar el envio de la informacién al supervisor y mantener las
comunicaciones relativas a la Gestién de Riesgos.

Proponer informacidn adicional a incluir en los reportes de Solvencia y Situacién
Financiera.

Revisar la coherencia entre ORSA, SFCR y RSR (reporte a supervisor).
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e Coordinar la implementacién y seguimiento de la planificacién de capital,
aprobado en la Comisidn de Inversiones, Riesgos y Sostenibilidad.

Anualmente la Funcién realiza un informe sobre |la Gestion de Riesgos que presenta a la
Junta Directiva para su aprobacidn. En el informe se recogen los riesgos definidos, las
recomendaciones emitidas y su seguimiento. La Funcién de Gestién de Riesgos esta
obligada a comunicar al resto de Funciones Fundamentales cualquier hecho relevante
que afecte al cumplimiento de sus respectivas obligaciones.

b.  Evaluacidon Interna de los Riesgos y la Solvencia (ORSA)
. Descripcion del proceso ORSA

El ORSA por sus siglas en inglés (Own Risk and Solvency Assessment) es un proceso que
recoge la normativa de Solvencia Il y tiene como finalidad la evaluacidn interna de los
riesgos y de la solvencia con caracter periédico de la Mutualidad o inmediatamente
después de cualquier cambio significativo en su perfil de riesgo.

El ORSA sirve para conocer y gestionar los riesgos a los que esta expuesta la Mutualidad
e informar de los mismos.

Objetivos del ORSA:

e Garantizar una gestidn adecuada y prudente de la Mutualidad.

e Supervisar y controlar los riesgos asumidos.

e Integrar la gestidn del riesgo en la toma de decisiones.

e Establecer los procesos de alerta y de escalado que permitan alertar a la
direccion para la toma de decisiones.

e Formalizar y centralizar la documentacién de gestidn de riesgos.

El proceso de autoevaluacién de riesgos (en adelante ORSA) tiene como finalidad la
autoevaluacién de los riesgos y de la solvencia de la Mutualidad. El objetivo ultimo es
asegurar la estabilidad financiera de la Mutualidad en base a la mitigacién de los riesgos
a los que esta expuesta, y esto se lleva a cabo mediante el establecimiento de los
siguientes objetivos intermedios:

e Evaluar, al menos una vez al afio, las necesidades globales de solvencia segun el
articulo 45 de la Directiva de Solvencia Il.

e Documentar el proceso incluyendo una descripcion de los factores de riesgo y
una explicacién de los riesgos asociados, con el suficiente nivel de detalle que
permita a un experto independiente su revision.

e Definir un sistema de indicadores que permitan a la Comisidn de Inversiones,
Riesgos y Sostenibilidad supervisar el nivel de cumplimiento de los
Requerimientos de Capital.

e Proporcionar a la Comision de Inversiones, Riesgos y Sostenibilidad y a la Junta
Directiva de la Mutualidad los resultados del proceso con el fin de mantener un
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Sistema de Control y de Gestidn del Riesgo eficaz y acorde a la Estrategia de
Riesgos de la Mutualidad.
e Proporcionar al supervisor correspondiente los resultados del proceso.

Los pasos que se siguen para alcanzar los objetivos de ORSA son los siguientes:

1) Definir una politica ORSA aprobada por la Junta Directiva de la Mutualidad que
se encuentre encuadrada en el Sistema de Gestion de Riesgos.

2) Asegurarse de que el proceso definido se encuentre perfectamente integrado
en los procesos de gestion de la Mutualidad mediante:

a. Laidentificacion de los procesos ya existentes que puedan contribuir al
ORSA.

b. La retroalimentacidon entre el proceso ORSA y sus resultados y los
procesos existentes.

c. La conciliacion entre los conceptos, métodos e hipdtesis comunes, y el
analisis de las diferencias, si surgen.

3) Documentar el proceso ORSA de forma clara y comprensible, que permita
entender cémo se han obtenido los resultados del ORSA y la variacion entre dos
periodos de tiempo, facilitando la realizacion de una revisién independiente.

4) Preparar un Informe ORSA a fin de sintetizar la evaluacion realizada.

5) Comunicar a la Junta Directiva los resultados del ORSA para su aprobacion.

En el siguiente flujograma se resumen las 5 etapas o procesos fundamentales que
se siguen en el desarrollo del proceso ORSA de la Mutualidad:

Evaluacion

Validacion de

Metodologias e

Desc;lr;;icllgg ¢2) gz:ﬁg}a ddee Hipotesisen el Resultados del resultados,
P . oly marco de ORSA ORSA procesos y
negocio Gestion de ) . o

— Perfil de riesgo aprobacion

riesgos

) Revision independiente )

1) Descripcidn del perfil de negocio: Descripcidn de la situacidn actual y futura
del negocio.
2) Evaluacién del Sistema de Control y Gestidn de Riesgos para garantizar:

a. Que el mapa de riesgos muestre efectivamente todos los riesgos
existentes.

b. Que el sistema de control realice su funcién adecuadamente.

c. Que se evalle el marco y los procesos utilizados para la elaboracion
de la estrategia, apetito, tolerancia y limites de riesgo.

d. Que se recojan las politicas y normas existentes para abordar los
riesgos significativos.

e. Que se valore que el proceso de control y nivel de seguridad de los
sistemas de informacién son adecuados.

f. Que se valore si las hipdtesis y procesos de asignacion y gestion de
capital son apropiados para la Mutualidad teniendo en cuenta su
exposicidn al riesgo y su entorno.

3) Metodologias e hipétesis en el marco de ORSA (perfil de riesgo).
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4) Resultados del ORSA.
5) Validacion de resultados.

Entre los elementos mas destacados del proceso de Evaluacidén Interna de Riesgos y
Solvencia se encuentran los siguientes:

e Laestrategia y preferencias de riesgos y el apetito de riesgo.

e El proceso de asignacion de capital y la gestion de capital y liquidez.

e Principios de identificacion, medicién, monitorizacién, gestion e informacion
establecidos en la Politica de Gestidon de Riesgos.

e Realizacion de pruebas de estrés.

e Registro de riesgos y radar de riesgos en el que se registran todos los riesgos
cuantificables y no cuantificables detectados en los procesos de identificacion
de riesgos con los que cuenta la Mutualidad.

e La utilizacién de datos apropiados.

Il.  Frecuencia de revision y aprobacion

La Mutualidad considera adecuado realizar un ORSA completo con una periodicidad
anual con la finalidad de cumplir con las necesidades globales de solvencia segun el
articulo 45 de la Directiva de Solvencia Il.

En el caso de que se produzcan cambios significativos en el perfil de riesgo de la
Mutualidad, se lanzaria una evaluacién ORSA extraordinaria.

El Informe ORSA se aprueba por la Junta Directiva previa validacién de los resultados por
la Comision de Inversiones, Riesgos y Sostenibilidad.

lll. Necesidades globales de solvencia, dado el perfil de riesgo de la Mutualidad

El perfil de riesgos lo conforman el conjunto de riesgos a los que la Mutualidad se ve
expuesta, en la medida en que éstos pueden afectar a su situacion patrimonial, al
cumplimiento de sus obligaciones con terceros y/o a la consecucidn de sus objetivos
estratégicos. A efectos del proceso ORSA, los riesgos identificados por la Mutualidad han
sido clasificados en torno a las siguientes categorias:

Riesgos del Pilar I:

Riesgo de Suscripcidn Vida
Riesgo de Mercado

Riesgo de Contraparte
Riesgo Operacional

s w NP

Riesgos no incluidos en el Pilar I:

5. Riesgo de Liquidez
6. Riesgo Reputacional
7. Riesgo de Incumplimiento Normativo
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8. Riesgo de Sostenibilidad

La Mutualidad determina sus necesidades globales de solvencia usando la férmula
estandar, ya que no contempla el desarrollo de un modelo interno.

IV. Integracion entre el Sistema de Gestidn de Riesgos y las actividades de gestién
de capital

El sistema de gestidn de riesgos recoge los siguientes indicadores:
Apetito al riesgo

El apetito al riesgo es el primer nivel de desagregacion del riesgo, y se refiere al umbral
hasta el cual la Junta Directiva estd preparada para aceptar el incremento o la
disminucién de la cantidad y calidad de sus Recursos Propios (Tier’s) a cambio de
conseguir sus objetivos estratégicos.

Tolerancia al riesgo

La tolerancia al riesgo es el segundo nivel de desagregacion del riesgo y se trata de un
maximo especifico o limite absoluto de ratio de solvencia que la Mutualidad esta
dispuesta a asumir.

Ratio de
Ratio de solvencia
Solvencia minimo de un
1,15

Ratio de
solvencia de
un 1,25

Mantenimiento de Ratios Mantenimiento
la fortaleza Capital de del Tier I
financiera Capital i superior al

G Uter 75% del

Capital
Admisible

Go

Ratio de

C )
! Solvencia

Apetito al

Riesgo

Indicadores de riesgo

Los indicadores de riesgo son los parametros indicativos que controlan la actividad para
asegurar que el riesgo asumido no supera los limites establecidos a partir del apetito y
la tolerancia definidos.

Planificacidn estratégica y proceso ORSA
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La estrategia de riesgo que es definida y aprobada por la Junta Directiva recoge el apetito
y la tolerancia al riesgo que es asumido por Loreto Mutua para la consecucion de sus
objetivos estratégicos. La estrategia de riesgo es el punto de partida del sistema de
gestidn del riesgo, y a partir de ahi se concretan las acciones del plan estratégico.

A continuacion, se muestra la interrelacion entre el proceso de planificacidn estratégica
y el proceso ORSA.

1. Planificacién 2. Implementacion

Gestion del perfil de riesgo

Fevisian del plan estratégico en caso de incumplimiento

4. waloracion

3. Limite
3 de |la solvencia

de

Estrateglz Flan Fian Asighacion de
Global Estratégico Operativo Capital

antitativo * Debe regoatarse en fodo
rormernto el capial chiigatoro

el fifaci estraténic armerte

nte por parte de la Fu

Tmem—

De esta forma el proceso ORSA determina si el Plan Estratégico se encuentra alineado
con el apetito, tolerancia y los indicadores de riesgo definidos, y permite comprobar que
en el horizonte de 3 afos se cumplen los requisitos de capital de solvencia obligatorio
(en términos de suficiencia y de calidad del capital disponible).

Las conclusiones alcanzadas en el proceso del ORSA se recogeran en el informe ORSA.

B.4. Sistema de Control Interno

. Descripcion

El sistema de control interno implantado permite obtener una seguridad razonable del
cumplimiento de los objetivos de la Mutualidad que sera alcanzado potenciando la
operativa, incrementado su capacidad para gestionar las diversas situaciones internas y
externas que pudieran presentarse, asi como, identificando y solucionando posibles
errores o deficiencias significativas en los procesos y estructuras de la entidad.

Loreto Mutua tiene implantado un sistema de control interno acorde a lo establecido
en la normativa de Solvencia Il y la regulacién aplicable a los planes y fondos de
pensiones, que dispone de los siguientes puntos:

e Estudio de los procesos y subprocesos de Loreto Mutua con el objeto de
analizarlos para identificar sus riesgos potenciales, evaluarlos y mitigarlos
mediante la propuesta de controles.

e Identificacion de los riesgos relevantes a los que esta expuesta la Mutualidad.

e El riesgo al que estd expuesta cada Area Funcional estd determinado por el
riesgo base, entorno de control, identificacion y evaluacidon de riesgos. La
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evaluacidn conjunta de todas las variables determinara el nivel de riesgo del
Area. Asi tendremos Areas de riesgo: maximo, alto, medio, bajo y minimo.

e Andlisis y clasificacion de los riesgos identificados. Una vez identificados los
riesgos, se procedera al analisis y clasificacidon de éstos, atendiendo a su efecto
integrado sobre el conjunto de Loreto Mutua.

e La metodologia empleada estd basada en la experiencia sectorial en la
identificacion de determinados riesgos. Dicha experiencia se fundamenta
basicamente en modelos de medicion de riesgos en banca, concretamente en
la determinacién del Riesgo de Crédito — conforme a Basilea Il -.

Puntos y comparativa con Basilea Il

o Probabilidad de riesgo, Equivalente a la Probabilidad de Impago
(Probabilidad de Default, PD) en Basilea.

o Impacto de riesgo, Equivalente a la Exposicion al Riesgo (Exposition At
Default, EAD) en Basilea.

o Valoracion de controles, Equivalente a la Severidad o “Recuperabilidad
de las Pérdidas” (LGD, Loss Given Default) en Basilea.

En este sentido, los riesgos se califican de la siguiente manera:

PROBAEI U DAD DE RIESGO IMPACTO RIESGO VALORACION CONTROLES IMPACTO RIESGO RESIDUAL
MUY | MPROBABLE 10% Bajo ML BIUENG 95% j Entre 0y 0,5

-

IMPROBABLE 20% Moderado 2 BUENO B80% Moderado Entre 0,5y 1

POSIBLE R0% Significativo 3 MEDIO 655% Significative |Entre 1y 1,5

PROBABLE 75% Alto 4 BAIO 50% Al Entre 1,5y 2
MUY PROBABLE ‘ia Mury al o n MUY BAIO 25% Muy alto or Que

SINCONTROL -Ea

El conjunto de riesgos cuantificados forma el mapa de riesgos de la entidad.. El proceso
para la medicidn de riesgos es el siguiente:

e Definicién de Areas de Control y descripcién de Actividades de control.

e Designacion de Usuarios responsables de los controles.

e Medicién y control de los riesgos

e Establecimiento de una estructura de politicas, directrices y limites.

e Comunicacién periddica y transparente de los resultados del sistema de control
interno, a través de sistemas de comunicacion, informacién y control.

e Revision y supervision externa de la idoneidad y eficiencia de la aplicacién del
sistema y de las mejores practicas y recomendaciones en materia de riesgos para su
eventual incorporacion al modelo/sistema.

El responsable de la efectividad del sistema de control interno debe:

e Fomentar la cultura de control en todos los ambitos de la Mutualidad.

e Revisar la estructura organizativa, facilitando un adecuado marco de Control Interno
que incluye la delegacidn de responsabilidad y autoridad, procedimientos para la
toma de decisiones y una adecuada segregacién de funciones.
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e Asegurar que se cuente con los medios y recursos necesarios, tanto cuantitativa
como cualitativamente, para la consecucién de los objetivos del control interno.

e Requerir informacién periddica sobre la efectividad y adecuacién del sistema de
control Interno.

e Reportar las debilidades o deficiencias de control interno convenientemente para
gue puedan ser corregidas.

e Proponer la implantacion de recursos materiales y humanos en la Mutualidad de
forma que, tanto cuantitativa como cualitativamente, sean adecuados para el
desarrollo de las tareas, la calibracion de los riesgos, la aplicacién de los controles y
su revision.

Las conclusiones y recomendaciones derivadas del analisis de control interno que realiza
la entidad se notificaran por la Direccion General a la Junta Directiva, junto con las
acciones que habran de adoptarse con respecto a cada una de ellas para la valoracion y
modificacién, en su caso, por parte de la Junta Directiva, quien garantizara que dichas
acciones se lleven a cabo.

Las conclusiones y recomendaciones derivadas del analisis del informe anual sobre la
efectividad de los procedimientos de control interno que realiza la funcién de auditoria
interna se notificaran por dicha funcién o su responsable interno directamente a la Junta
Directiva, junto con las acciones que habran de adoptarse con respecto a cada una de
ellas para la valoracion y modificacién, en su caso, por parte de la Junta Directiva, quien
garantizara que dichas acciones se lleven a cabo.

El responsable de la Funciéon de Cumplimiento es el responsable de garantizar la
aplicacion de la “Politica de Control Interno” de la Mutualidad. No obstante, el
responsable Ultimo de garantizar la eficacia de la Politica implantada es la Junta
Directiva.

1l Funcidn de Verificacion del Cumplimiento
La responsabilidad de la funcidon de cumplimiento recae en el titular de la Funcién.

Loreto Mutua garantiza que, en caso de que pudiera darse, la acumulacidn de funciones
no compromete la independencia del responsable de la funcidn de cumplimiento, que
depende directamente de la Junta Directiva de Loreto Mutua y reporta a ésta con
objetividad y sin ningun tipo de interferencias.

La Funcién de Cumplimiento se encarga de:

e Informar a la Junta Directiva acerca del cumplimiento de las disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas que afecten a Loreto Mutua, asi como de las
normas de autogobierno a las que se haya adherido o haya desarrollado ésta.

e Evaluar el impacto que cualquier modificacién del entorno legal, no sélo normativo
sino también jurisprudencial, pudiera tener en las operaciones de Loreto Mutua.

e Determinary evaluar el riesgo de incumplimiento.
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Informar al resto de unidades relevantes de Loreto Mutua sobre cualquier cambio
normativo o criterio jurisprudencial o supervisor, asi como sobre todos los riesgos
de incumplimiento existentes.

Evaluar la idoneidad de los procedimientos y controles de cumplimiento de Loreto
Mutua, realizando el seguimiento de las deficiencias detectadas y efectuando las
propuestas de mejora necesarias.

Garantizar que todas las dreas de Loreto Mutua estdn debidamente cubiertas por la
evaluacidn realizada.

La Funcion de Cumplimiento llevara a cabo las actividades que se detallan a

continuacién tanto a nivel de identificacién, evaluacién y gestién de riesgos de

cumplimiento normativo como de comunicacion con el resto de las unidades relevantes

de Loreto Mutua. En concreto, la funcién de cumplimiento debera:

Mantener un conocimiento actualizado de las normas tanto internas como
externas que puedan tener aplicacién en Loreto Mutua mediante la
participacién en comisiones y grupos de trabajo sectoriales.

Evaluar la normativa, tanto la emanada de las diferentes disposiciones legales y
jurisprudenciales como de la propia autorregulacién de la empresa, que afecte
a sus tareas operativas dentro de Loreto Mutua.

Asesorar a la Junta Directiva y a la Direccién General acerca del cumplimiento
de las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas que afecten a la
entidad, asi como acerca del cumplimiento de su normativa interna.

Poner en conocimiento del resto de areas relevantes de Loreto Mutua las
modificaciones normativas cuando afecten a sus actividades de negocio.
Documentar las incidencias detectadas respecto a la funcion de cumplimiento
reportando, al menos, anualmente a la Junta Directiva de la evolucion en la
resolucién de dichas incidencias.

Informar periddicamente (al menos anualmente) a la Junta Directiva sobre
cuestiones de cumplimiento.

Evaluacién del impacto de cualquier modificacion del entorno legal en las
operaciones de la entidad y la determinacidon y evaluacidn del riesgo de
cumplimiento. Para facilitar sus tareas de verificacion e informacion a la Junta
Directiva, podra elaborar un plan de cumplimiento. En su caso, sobre dicho plan
ser realizard la evaluacion del impacto y determinaciéon del riesgo de
cumplimiento.

Documentar cualquier incidente que deba ser informado, asi como su
informacidn a terceros cuando ello sea exigible.

Investigar las violaciones de las normas internas (autogobierno) y externas
(ordenamiento juridico) que afectan a Loreto Mutua.

Fomento de la formacion del personal en cuestiones de cumplimiento.

Si asi lo indicara la Junta Directiva o, en su caso, la Direccidon de Loreto Mutua,
se informara a los departamentos afectados sobre las conclusiones de cada
revisiéon realizada en el ambito del cumplimiento normativo.

La Funcién de Cumplimiento tendra derecho a:
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e Recibir comunicacién del resto de unidades relevantes de Loreto Mutua
informando de modificaciones normativas, nuevos productos a lanzar por la
Mutualidad, nuevos procesos implantados, asi como modificaciones en los
sistemas de informacidn que pudieran tener trascendencia en el cumplimiento
normativo.

e Solicitar informacion y explicaciones del resto de unidades relevantes de Loreto
Mutua en el ejercicio de sus labores de gestion del cumplimiento.

B.5. Funcion de Auditoria Interna
a. Adecuado y efectivo Sistema de Gestion de Riesgos y Control Interno

La Funcidn de Auditoria Interna llevara a cabo la tarea de revisar el Sistema de Gobierno
implantado en la Mutualidad, y verificar la adecuaciény la eficacia del sistema de control
interno de ésta, de las funciones fundamentales, de la aptitud y honorabilidad de la alta
direccion, y del resto de elementos del Sistema de Gobierno, actuando como tercera
linea en la gestion de riesgos. En concreto, las actuaciones de la funcién englobardn:

e La supervision de que el sistema de control interno implantado funciona
correctamente y garantiza la calidad de los datos utilizados en procesos
significativos, incluyendo los relativos a la sostenibilidad.

e laelaboracién de un plan de comprobaciones de forma que se verifique que los
controles establecidos funcionan correctamente, y son capaces de detectar
debilidades en el sistema de control interno de la Mutualidad.

e Laevaluacion de la eficiencia de las funciones fundamentales implantadas en la
Mutualidad.

e Larevisidn y evaluacién de los procesos de cdlculo derivados de la implantacién
de la normativa de Solvencia Il en la Mutualidad.

e Lavaloracidn de los procesos de evaluacién interna prospectiva de los riesgos.

e La revisidon de que los procesos de informacidon y comunicaciéon cumplen los
requerimientos del supervisor y que la informacién facilitada es fiable.

e La elaboracién de un plan de auditoria periédico, en el que se establezcan las
prioridades de revisién en funcién de los riesgos y se garantice la revisiéon de
todas las areas significativas de la compaiiia.

e Reportar anualmente a la Junta Directiva informando del plan de auditoria, de
las recomendaciones derivadas de las pruebas realizadas y de las acciones
llevadas a cabo por la compania para adoptar las recomendaciones propuestas
por la funcién de auditoria interna.

e La Mutualidad se asegurard que se conserva documentacion de todas las
evaluaciones anteriormente comentadas, los papeles de trabajo referidos tanto
a las pruebas como los resultados obtenidos de forma que en cualquier
momento posterior pudieran reproducirse.

e Verificar que se ha evaluado la aptitud y honorabilidad de la Alta Direccion de
la Compaiiia y de los responsables de las funciones fundamentales del sistema
de gobierno de la entidad conforme a la legislacion vigente y politicas y
procedimientos internos.
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b. Independenciay Objetividad

Derechos de la Funciéon de Auditoria:

e Tendrd acceso, sin restricciones, a todo tipo de informacidon que se estime
necesaria para el cumplimiento de los objetivos de su trabajo.

e Tendra derecho a reportar y acceder con independencia y sin ningun tipo de
interferencias a la Junta Directiva.

e Con independencia del plan de auditoria establecido, se podran realizar
procedimientos de revisidon adicionales a los detallados en el plan, bien por
iniciativa propia o a requerimiento de terceros con potestad para solicitarlo.

e Finalmente, tendrd derecho a determinar el grado de detalle con que va a
realizar su trabajo, a realizar el planteamiento que considere mas adecuado de
las pruebas de auditoria a realizar y a organizar el calendario de revisiones que
se plasmaran en el plan de auditoria como considere mdas correcto segln los
riesgos de la compaiiia.

El responsable de Auditoria Interna por aplicacién del principio de proporcionalidad sera
quien ostente el cargo de Presidente de la Mutualidad. Loreto Mutua ha externalizado
la funcidn de auditoria interna, si bien el responsable supervisard y velard por su
correcto funcionamiento, sin que la externalizacion exima de la responsabilidad a la
Mutualidad.

El Presidente de la Mutualidad cumple con los requisitos de aptitud y honorabilidad
establecidos bajo la actual normativa y posee los conocimientos y experiencia
suficientes para poder evaluar el rendimiento y los resultados del proveedor con el que
se externalizara la funcion.

En ningun caso la responsabilidad de la funcién de auditoria interna podra recaer en
quien ostente la responsabilidad de otra funcidon fundamental del Sistema de Gobierno
de la Mutualidad.

B.6. Funcion Actuarial

La Funcién Actuarial, seglin se establece en el articulo 47 del ROSSEAR, como funcién
especifica del sector asegurador tendra, entre otras, las siguientes obligaciones:

e Garantizar que la funcién actuarial y los principios generales de ésta estén definidos en
la politica de la funcién Actuarial.

e Coordinar el cdlculo de las provisiones técnicas en la Mutualidad.

¢ Informar sobre la fiabilidad y la adecuacién del calculo de las provisiones técnicas. En
este sentido, al menos anualmente emitira un informe a la Junta Directiva.

e Evaluar la incertidumbre asociada a las estimaciones realizadas en el célculo de las
provisiones técnicas.

e Comparar el calculo de las provisiones técnicas de un afio a otro y justificar cualquier
diferencia significativa en el mismo.
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e Pronunciarse sobre la politica general de suscripcién de Loreto Mutua y sobre la
adecuacién de los acuerdos de reaseguro de Loreto Mutua, si existiesen.

e Contribuir a la aplicacidn efectiva del sistema de gestidn de riesgos, en particular en lo
gue respecta a la modelizacion del riesgo en que se basa el calculo de los requisitos de
capital y a la evaluacidn interna de riesgos.

e Evaluar la suficiencia y la calidad de los datos utilizados en el calculo de las provisiones
técnicas.

e Evaluar si los sistemas de tecnologia de la informacidn utilizados en el calculo de las
provisiones técnicas estdn suficientemente preparados para los procedimientos
actuariales y estadisticos.

e Tener en cuenta la informacidn pertinente sobre los riesgos de suscripcion, y garantizar
que dicha informacién se integre en la evaluacién de las provisiones técnicas.

e Garantizar la inclusién de las obligaciones de seguro y reaseguro en grupos de riesgos
homogéneos para una evaluacién adecuada de los riesgos subyacentes.

® Recibir comunicacidén de las unidades relevantes de Loreto Mutua informando de los
riesgos que hayan sido identificados.

e Recibir los cambios de estrategia de procesos y/o procedimientos que conlleven
cambios que permitan identificar, medir, gestionar y vigilar de manera correcta los
riesgos.

e Mantener, actualizar y enriquecer un conjunto de conocimientos, normas, técnicas,
disciplinas, metodologias y herramientas que permitan llevar a cabo sus
responsabilidades y cubrir sus objetivos.

¢ Informar, al menos, anualmente a la Junta Directiva de Loreto Mutua sobre la situacién
actuarial.

e Actuar como érgano asesor de la Junta Directiva en las materias anteriores.

De manera general, la Funcién Actuarial contribuye a la aplicacién efectiva del Sistema de
Gestidon de Riesgos en lo que respecta al cdlculo de los riesgos de suscripcidon que enfrenta
la Mutualidad y a la modelizacion del riesgo en que se basa el célculo de los requerimientos
de capital y la evaluacién interna de los riesgos y solvencia.

En general, la Funcién Actuarial debe ser conocedora de las ultimas novedades de la
practica actuarial y de la normativa aseguradora.

Con una periodicidad al menos anual, la funcidn actuarial elaborara un informe escrito que
se presentard a la Junta Directiva. Este documentara todas las tareas que la funcién
actuarial haya efectuado, asi como sus resultados, y determinard claramente las posibles
deficiencias y formulara las recomendaciones sobre la forma de subsanarlas.

La Mutualidad tiene establecido un procedimiento de informacién que asegura una fluida
comunicacion tanto de forma horizontal, entre departamentos del mismo nivel, como
vertical, es decir, entre departamentos jerarquicamente diferentes y en este ultimo caso,
tanto de forma ascendente como descendente.

Loreto Mutua dispone de un plan de contingencias relativo a la funcién actuarial que
describe el conjunto de procedimientos de referencia a seguir por la Mutualidad ante
situaciones en las que la funcidn actuarial detecte riesgos que pudieran suponer una
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amenaza al desarrollo de la actividad de la Mutualidad o, en el extremo, poner en riesgo su
propia supervivencia.

B.7. Externalizacion

a. Politica de Externalizacion

En esta politica Loreto Mutua define externalizacion como cualquier tipo de acuerdo
entre una empresa de seguros o de reaseguros o una entidad gestora de fondos de
pensiones (EGFP) y un proveedor de servicios, ya sea o no una entidad sujeta a
supervisién, en virtud del cual ese proveedor de servicios, directamente o por
subcontratacion, realice un proceso, una prestacion de servicios o una actividad que, en
otras circunstancias, hubiese realizado la propia empresa de seguros o de reaseguros o
la EGFP.

A este respecto debe tenerse en consideracién que para determinar si una actividad
tiene cabida dentro del concepto de externalizacion, habra que atender a la frecuencia
de esta externalizacidn y a la importancia relativa de la actividad externalizada. A mas
frecuencia e importancia relativa de la actividad o parte de esta, mas confirmacion de
gue nos encontramos ante una actividad externalizada.

También la politica define las funciones criticas o importantes como las funciones
fundamentales y las que forman parte de la gobernanza de la entidad y, por ello, son
consideradas relevantes para el desarrollo de su actividad.

A la hora de evaluar la conveniencia de externalizar una determinada actividad o funcién
critica, se valora que la decisidén no suponga:

e Perjuicio de la calidad del Sistema de Gobierno de la Mutualidad.

e Aumento del riesgo operacional al que se ve sometida la Mutualidad.

e Dificultad a la autoridad de supervisién para la comprobacién de que la
Mutualidad cumple con sus obligaciones.

e Impedimento a la prestacion de un servicio continuo y satisfactorio a los
mutualistas.

La Junta Directiva es el Ultimo responsable de garantizar la eficacia de la Politica de
Externalizacidon implantada. El responsable de la Politica de Externalizacion es la persona
responsable de la Funcion de Cumplimiento.

La determinacion de la criticidad o importancia de una funcidon que se pretende
externalizar debe basarse en la respuesta a si esa funcidon es o no esencial para el
funcionamiento y actividad de Loreto Mutua.

En este sentido, Loreto Mutua considera que la aplicacion de la presente politica de
externalizaciéon se circunscribe a las siguientes actividades o funciones criticas en
funcidn de la actividad que desarrolla como entidad aseguradora:

e Funcién de cumplimiento
e Funcidén actuarial
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e Funcidn de gestion de riesgos
e Funcién de auditoria interna

La seleccion de proveedores se hara siguiendo el procedimiento descrito en la politica
de externalizacidn y el contrato recogera los detalles reflejados en la misma.

En concreto, la aplicacion de la presente politica de externalizacidon recae en los
siguientes departamentos y en sus actividades y funciones:

e Departamento técnico actuarial.
e Funcidon de auditoria interna (tanto para la Mutualidad como para los
Fondos de Pensiones que gestiona).

Los proveedores de las actividades y funciones externalizadas mencionadas se ubican
en Espafia y dicha externalizacidon no supone una delegacién de responsabilidades, ni
afecta a la relacion de Loreto Mutua con sus mutualistas y participes, ni al cumplimiento
de las leyes, ni a la calidad de su control de riesgos, ni tampoco limita la capacidad del
supervisor para efectuar sus revisiones.

Las actividades externalizadas retnen los mismos estandares y controles que tendrian
esas mismas funciones en caso de desarrollarse internamente, de forma que no se
produce en ningln caso un debilitamiento de los sistemas de Control Interno de Loreto
Mutua.

B.8. Cualquier otra informacion

Durante el ejercicio no ha acaecido ninguna circunstancia relevante que afecte a la
informacidén expuesta en esta seccion.
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C. PERFIL DE RIESGO

El perfil de riesgo lo conforman el conjunto de riesgos a los que la Mutualidad se ve expuesta,

en la medida en que estos pueden afectar a su situacién patrimonial, al cumplimiento de sus

obligaciones con terceros y/o a la consecucion de sus objetivos estratégicos.

El capital requerido segln Solvencia Il (en adelante SCR) es el nivel de fondos propios, que para

una determinada probabilidad de insolvencia (nivel de confianza del 99,5%), permite hacer

frente a las pérdidas en un horizonte temporal de un afio.

La Mutualidad ha identificado los riesgos clave asociados a su negocio considerando la

clasificacidn de riesgos derivados del calculo de las necesidades de capital (SCR) establecidos en

el Pilar | y afiadiendo otros fuera de él.

La Mutualidad estd expuesta a los siguientes riesgos:

e Riesgo de Suscripcion Vida

e Riesgo de Mercado

e Riesgo de Contraparte

e Riesgo Operacional

e Riesgo de Liquidez

e Riesgo Reputacional

e Riesgo de Incumplimiento Normativo
e Riesgo de Sostenibilidad

C.1. Riesgo de Suscripcion

De acuerdo con la Directiva Solvencia Il, el concepto de riesgo de suscripcion comprende,
“el riesgo de pérdida por modificacidon adversa del valor de los compromisos contraidos por
la actividad aseguradora, debido a la inadecuacion de las hipétesis de tarificacion y
constitucién de provisiones”.

a.  Exposicion al riesgo
I Medidas utilizadas para evaluar los riesgos

La Mutualidad estd expuesta al riesgo de suscripcién vida, que incluye los riesgos

derivados de la suscripcidon de seguros de vida asociados tanto a los riesgos cubiertos,
como a los procesos seguidos en el ejercicio de la actividad.

Para valorar el riesgo de suscripcién de vida al que estd expuesta la Mutualidad, y por
tanto determinar el Capital Econdmico se utiliza la metodologia de la férmula estandar
para el médulo de riesgo de suscripcion del seguro de vida, conforme al articulo 72 del
ROSSEAR.

Il.  Exposiciones al riesgo significativas en la Mutualidad y factores que determinan
la exposicion al riesgo
El mdédulo de riesgo de suscripcién de vida abarca los siguientes submddulos:
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e Riesgo de mortalidad
e Riesgo de longevidad
e Riesgo de gastos

e Riesgo de catastrofe

1. Riesgo de mortalidad

Las actividades relacionadas con los productos de riesgo de vida estan expuestas a un
aumento en la tasa de mortalidad, riesgo de escasa incidencia en el perfil de riesgo de
la Mutualidad al gestionar ahorro finalista para la jubilacién bajo modalidad de
capitalizacién individual y aportacion definida.

2. Riesgo de longevidad

La Mutualidad estd expuesta al riesgo de longevidad debido a la cartera de rentas
vitalicias. Los contratos de rentas vitalicias estan por su propia naturaleza expuestas al
riesgo de una subida de la tasa de longevidad de los asegurados.

3. Riesgo de gastos

Los riesgos sobre los gastos corresponden con aumento de los costes incurridos por la
Mutualidad en comparacidn con los inicialmente estimados.

4. Riesgo de catastrofe

El escenario catastrofico supone un incremento adicional para el riesgo de mortalidad y
como tal es tenido en cuenta por la Mutualidad.

A continuacidn, se expone el capital requerido a 31 de diciembre de 2024 por riesgo de
suscripcidn, comparativamente con los datos del ejercicio anterior, asi como la
contribucion de cada submddulo de riesgo:

Datos en miles de euros

Riesgo de suscripcion vida Variacion
Riesgo de mortalidad 78 78 -
Riesgo de longevidad 7.115 7.717 -7,8%

Riesgo invalidez/morbilidad - - _

Riesgo de gastos 3.391 4.509, -24,8%
Riesgo de catastrofe 59 59 0%,
Diversificacion -2.032 -2.499 -18,7%
Riesgo de suscripcion vida 8.611 9.864 -12,7%
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b. Concentracion del riesgo

| Concentraciones de riesgo a las que esta expuesta la Mutualidad

Las principales empresas protectoras de Loreto Mutua son IBERIA L.A.E., S.A. y South
Europe Ground Services (filial de handling para las compaiiias del grupo IAG). Cualquier
hecho causante cubierto por la Mutualidad que afectara de forma global al colectivo de
empleados de estas sociedades podria suponer un cimulo de siniestros, traducidos en
incremento en el pago de prestaciones. Sin embargo, no es un riesgo que pueda ser
gestionado o minimizado por parte de la Mutualidad, aunque si puede ser evaluado.

c. Mitigacion del riesgo

La Mutualidad cuenta con una politica de suscripcién para mitigar el riesgo, sin tener
acuerdos de reaseguro para cubrir sus riesgos de seguro directo. Como se cita en el
apartado B.6 de este informe, la funcidn actuarial prestara su asesoramiento y se
pronunciara con respecto a la Politica de Suscripcién y sobre la adecuacién de acuerdos
de reaseguro, si los hubiera.

| Beneficio esperado incluido en el calculo de las primas futuras

No aplica, puesto que no hay beneficio esperado incluido en el cdlculo de las primas
futuras.

Il Respecto al uso de entidades de cometido especial
El presente apartado no aplica a la Mutualidad.
C.2. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el que se deriva de la volatilidad de la valoraciéon a mercado de los
instrumentos financieros. Es decir, es el impacto que tienen las fluctuaciones en el nivel de
variables financieras tales como precios de las acciones, tipos de interés, los precios de
bienes inmobiliarios y los tipos de cambio sobre los activos y pasivos que posee la
Mutualidad.

a. Exposicion al Riesgo

. Medidas utilizadas para evaluar los riesgos

Para valorar el riesgo de mercado al que se ve expuesta la Mutualidad y, por tanto,
determinar el Capital Econdmico se utiliza la metodologia de la férmula estdndar para
el mddulo de riesgo de mercado, tal y como es descrito en el articulo 74 del ROSSEAR,

para aquellos activos o inversiones afectos a grupos homogéneos de riesgo que no
asumen el riesgo de la inversidn, es decir, pasivos (por rentas financieras y vitalicias) y
mutualistas activos susceptibles de jubilacidn.
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Tanto en el ejercicio anterior como en este, el calculo ha sido realizado siguiendo la

misma metodologia.

1.

Estos riesgos se categorizan en los siguientes grupos:

Riesgo de tipos de interés.
Riesgo de renta variable.
Riesgo de inmuebles.
Riesgo de spread.

Riesgo de tipo de cambio.

D0 T W

Riesgo de concentracién.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipos corresponde principalmente el riesgo relacionado con cambios en el

nivel de los tipos de interés, subidas o bajadas.

2.

e Riesgo de bajada de tipos de interés.

La disminucién de los tipos de interés puede suponer, por un lado, una disminucion
del rendimiento de la cartera, y por otro, una caida o subida de Fondos Propios en
funcién del impacto que la variacién de los tipos tenga en el Activo y en el Pasivo
del Balance Econdmico. El impacto estara condicionado por el tamafio de las masas
patrimoniales afectadas y sus duraciones.

e Riesgo de aumento de los tipos de interés.

En el caso de un aumento rapido de los tipos de interés, la adaptacién a las nuevas
condiciones del mercado puede suponer una brecha en el rendimiento de las
carteras, asi como una caida en la valoracién de los activos de renta fija y una
disminucién del importe de provisiones técnicas. Estas variaciones tendran una
consecuencia positiva o negativa sobre Fondos Propios en funcidn del impacto que
el aumento de tipos provoque en el Activo y el Pasivo del Balance Econdmico.

El riesgo de acciones

El riesgo de acciones valora la sensibilidad del valor de los activos a un cambio en el valor

de mercado de las acciones. Dentro de esta categoria estan incluidas las inversiones en

capital privado y los fondos de inversion.

3.

Riesgo de inmuebles

El riesgo de inmuebles mide la sensibilidad del valor de los activos inmobiliarios de uso

propio o inversién ante un cambio en los precios.

4. Riesgo de spread

El riesgo de Spread mide la sensibilidad de los activos, pasivos, e inversiones financieras

ante las variaciones de nivel de los diferenciales de crédito (spread de crédito) en la

estructura temporal de tipos de interés sin riesgo.
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5. Riesgo de concentracion

El riesgo de concentracion valora los riesgos adicionales a los que esté expuesta la
Mutualidad como consecuencia de una falta de diversificacion de la cartera de activos o
bien por una importante exposicion al riesgo de un mismo emisor de valores o de un
grupo de emisores vinculados.

Il. Exposiciones al riesgo significativas en la Mutualidad y factores que determinan

la exposicion al riesgo

A continuacién, se muestran los cdlculos de los riesgos de mercado para el ejercicio 2024
y 2023:

Datos en miles de euros

Riesgo de Mercado 2024 2023 Variacion

Riesgo de tipo de interés 387 1.455 -73,4%
Riesgo de acciones -
Riesgo de spread 7.098, 5.868 21,0%
Riesgo de concentracion 1.966| 2.112 -6,9%
Riesgo de divisa 1.796] 4.919 -63,5%
Diversificacion -3.225 -5.231 -38,3%
Riesgo de Mercado 8.022 9.123 -12,1%

lll. CAémo se han invertido los activos de acuerdo con el principio de prudencia

La estrategia y limites de inversidn de la Mutualidad, esta marcada en la politica de
inversiones, plasmada en el documento denominado “Declaracidn de principios de
inversion”.

El objetivo exclusivo de la politica de inversiones es maximizar la rentabilidad
minimizando los riesgos asumidos y manteniendo el valor adquisitivo del fondo
acumulado por los mutualistas.

La cartera estd diversificada entre diferentes tipos de activos cuyo objetivo es preservar
el patrimonio y obtener estabilidad en el largo plazo, siempre y cuando la situacion de
los mercados lo permita.

Se priman los rendimientos a largo plazo sobre los resultados a corto plazo y los del
colectivo en general sobre los intereses particulares.

Las inversiones se materializan mayoritariamente en euros, pero también se invierte en
otras divisas.

Se invierte en activos considerados aptos para la inversién, conforme a la Declaracion
de Principios de Inversién de Loreto Mutua.
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La entidad podra invertir en instrumentos derivados. La inversidn en este tipo de activos
se realiza, bien para cubrir posiciones de la cartera, bien para ajustar los porcentajes de
inversiéon en Renta Variable, Renta Fija o Divisa de manera mas rapida y con menos
costes de transaccidn que invirtiendo directamente en los subyacentes.

La inversidn en instrumentos derivados sera posible si:

e Contribuye a la reduccién del riesgo de inversion.
e Facilita la gestion eficaz de la cartera.
e Ayuda ala consecucion de un objetivo concreto de rentabilidad.

El importe comprometido por la operativa con derivados computa juntamente con el de
los subyacentes para calcular las limitaciones de inversién. Asi la inversién en derivados
de renta variable se suma en el cdmputo de renta variable para la limitacién del 35%
establecida en la politica de inversiones de la Mutualidad.

b. Concentracion del riesgo

El célculo del riesgo de mercado de la Mutualidad queda explicado, en un porcentaje
muy elevado por el riesgo de spread, consecuencia de la asighacidén de activos de renta
fija a los diferentes grupos homogéneos de riesgo de la Mutualidad.

La cartera de inversiones de Loreto Mutua se invierte respetando los limites de inversidn
por activos y los criterios marcados en la Declaracién de los Principios de Inversion.

En cada reunidn de la Comisidn de Inversiones, Riesgos y Sostenibilidad se informa de
la composicion por activos y la exposicidn al riesgo de las carteras. Si en algiin momento,
debido a circunstancias excepcionales, se sobrepasaran los limites indicados en la
politica de inversidn, se presentaria a la Comision un informe explicativo de la causa de
incumplimiento y un plan de reequilibrio de los porcentajes.

c.  Mitigacién del riesgo

. Descripcion de las técnicas de mitigacion de riesgos y los procesos para controlar
la eficacia de estas

La Junta Directiva de la Mutualidad aprobd, en el ejercicio 2015, la Politica de Gestién
de Gestion del Riesgo de Inversién, donde se establecen limites a las decisiones de
inversion ejecutadas por los responsables del area.

Se han implantado procesos de control interno para el drea de inversiones y cuenta con
herramientas de control del riesgo que facilitan la gestion. Igualmente, la Mutualidad
cuenta con el apoyo de asesores y consultores externos.

C.3. Riesgo de Crédito

El mdédulo de riesgo de incumplimiento de la contraparte responde a la posible pérdida
derivada de un incumplimiento inesperado, o del deterioro de la solvencia de las
contrapartes y deudores de la Mutualidad en los doce meses siguientes. También se
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incluye en este riesgo los contratos de mitigacion de riesgos, tales como acuerdos de
reaseguro, titulizaciones, derivados, asi como otras exposiciones de crédito.

a. Exposicidn al riesgo

I Medidas utilizadas para evaluar los riesgos

Para valorar el riesgo de crédito al que se ve expuesta la Mutualidad, y por tanto
determinar el Capital Econdmico se utiliza la metodologia de la férmula estdndar para
el mddulo de riesgo de incumplimiento de la contraparte, tal y como es descrito en el
articulo 77 del ROSSEAR.

Tanto en el ejercicio 2024 como en el anterior, el calculo ha sido realizado siguiendo la
misma metodologia.

Il.  Exposiciones al riesgo significativas en la Mutualidad y factores que determinan
la exposicion al riesgo

Para el calculo del mddulo de riesgo de incumplimiento de contraparte, en el caso de la
Mutualidad, son necesarios los siguientes paradmetros de entrada segun el célculo del
riesgo de contraparte bajo la férmula estandar:

Datos en miles de euros

Riesgo de Contraparte 2024 2023 Variacion

Exposiciones Tipo 1 2.828 3.880 -27,1%)
Exposiciones Tipo 2 1.285 668 92,4%
Riesgo de Contraparte 3.886 4.403 -11,7%

El riesgo de contraparte esta originado por el efectivo y derivados de la entidad, y por la
calificacion crediticia de las entidades de crédito de contrapartida.

lll. Cémo se han invertido los activos de acuerdo con el principio de prudencia

En el punto lll, del epigrafe “C.2. Riesgo de Mercado” del presente informe se exponen
los criterios que han guiado las decisiones de inversion.

b. Concentracion del riesgo

El capital requerido bajo el médulo de la contraparte viene dado principalmente por las
exposiciones a grupos financieros espafoles de reconocido prestigio.

c.  Mitigacién del riesgo

La Mutualidad entiende que la mejor herramienta de mitigacion del riesgo de
contraparte es el cumplimiento de su politica de inversidn.
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C.4. Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el que se deriva de la pérdida ocasionada por eventos que afecten
a la capacidad de disponer de recursos para enfrentar obligaciones pasivas
sobrevenidas, ya sea por falta de tesoreria o por la imposibilidad de deshacer posiciones
de activos sin incurrir en un coste excesivo.

a.  Exposicion al riesgo

. Medidas utilizadas para evaluar los riesgos
El riesgo de liquidez afecta tanto al activo como al pasivo del balance de la Mutualidad.

Por el lado del activo del balance, el riesgo de liquidez se refiere al riesgo derivado de la
falta de liquidez de las inversiones y se puede cuantificar como el coste en tiempo y en
euros de deshacer la cartera de inversiones en condiciones normales de mercado.

ACTIVO del balance. El riesgo se mide en nimero de dias necesarios para hacer
liqguida la cartera de inversiones, en su coste transaccional y en la relacidn
porcentual entre instrumentos financieros liquidos e iliquidos como indicadores
del riesgo.

Por el lado del pasivo, el riesgo de liquidez se refiere a la liquidez de pasivo medido en
porcentaje del patrimonio en manos de mutualistas susceptibles de jubilacién y
porcentaje de mutualistas activos. Su medicidn se lleva a cabo calculando el porcentaje
de la provisidén matematica que corresponde a mutualistas susceptibles de jubilacidn
sobre el total de la misma, en consecuencia, a mayor porcentaje mayor riesgo. Estos
mutualistas al estar en disposicién de solicitar su prestacion en cualquier momento
podrian provocar una concentracién elevada de pagos por prestaciones que puede
originar tensiones de liquidez.

PASIVO del balance. El riesgo se mide como porcentaje de mutualistas
susceptibles de jubilacién sobre el total provisiones técnicas como indicador del
riesgo.

Il.  Cuantificacidn del riesgo de liquidez a efectos de ORSA:

Para el calculo cuantitativo del riesgo se considera la pérdida diaria imputable en la
venta de forzosa en 5 dias del 50% de la cartera de inversiones de la Mutualidad.

b. Exposiciones al riesgo significativas en la Mutualidad y factores que determinan
la exposicion al riesgo

El riesgo de liquidez tiene relevancia para Loreto Mutua, a pesar de mantener un alto
porcentaje de la cartera en activos liquidos y gozar de la exencién de movilizaciones
entre la Mutualidad y otros instrumentos de prevision.

La Mutualidad evalia el riesgo de liquidez desde el punto de vista del Activo,
monitorizando el grado de liquidez de la cartera de activos a través de diferentes
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indicadores, y desde el punto de vista del Pasivo, monitorizando las obligaciones con los
mutualistas por grupos homogéneos de riesgo.

I Concentracion del riesgo

No aplica el presente apartado, puesto que no hay concentraciones sobre el riesgo de
liquidez.

c.  Mitigacidn del riesgo

. Descripcion de las técnicas de mitigacion de riesgos y los procesos para controlar
la eficacia de estas

Se llevan a cabo acciones de gestidn de activos y pasivos:

ACTIVO: Mantener vigilancia sobre la evolucién de los precios de los activos y
sobre el indicador de riesgo, porcentaje de activos liquidos e iliquidos dentro de
la cartera de inversiones, por su impacto en la gestion de las desinversiones.

PASIVO: Seguir de cerca el porcentaje de patrimonio en manos de mutualistas
susceptibles de jubilacion, por su presumible impacto en célculos de SCRy en el
pago de prestaciones.

Il. Beneficio esperado incluido en el calculo de las primas futuras
No aplica, puesto que no hay beneficio esperado incluido en el calculo de las primas
futuras.

lll. Respecto al uso de entidades de cometido especial

El presente apartado no aplica a la Mutualidad.

C.5. Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de incurrir en pérdidas directas o indirectas, derivadas
de procesos internos inadecuados y fallidos, de las personas y sistemas, o de eventos
externos, incluyendo cambios en el entorno regulatorio.

a. Exposicidn al riesgo

(N Medidas utilizadas para evaluar los riesgos

Para valorar el riesgo operacional al que estd expuesta la Mutualidad se utiliza la
metodologia de la férmula estandar para el mddulo de riesgo operacional, tal y como es
descrito en el articulo 204 del Reglamento Delegado 2015/35 de la Comision.
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Il.  Exposiciones al riesgo significativas en la Mutualidad y factores que determinan
la exposicion al riesgo

Durante el 2024, el riesgo operacional, basado en la férmula estandar ha sido obtenido

en funcidn de las obligaciones de los seguros al igual que en 2023. A continuacidn, se
muestra la evolucién de un afio contra otro:

Datos en miles de euros

Riesgo Operacional Variacion

Riesgo operacional 4.454 5.080 -12,32%

La variacion se ha visto condicionada por la caida en 2024 del Capital de Solvencia
Obligatorio Basico (BSCR). El calculo del riesgo operacional en Loreto esta condicionado
por el limite del 30% del BSCR, conforme al art. 70.2 del Real Decreto 1060/2015, de 20
de noviembre, de ordenacién, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y
reaseguradoras.

b. Concentracion del riesgo

. Concentraciones de riesgo a las que esta expuesta la Mutualidad
Los principales riesgos operacionales identificados en la Mutualidad son los siguientes:

e Errores en los sistemas informaticos
e Errores en la valoracién de los activos y los pasivos
e Errores de cdlculo en los procesos

c.  Mitigacidn del riesgo

La mitigacion del riesgo serd llevada a cabo a través de la gestidon de los riesgos
operacionales, mediante la elaboracién del mapa de riesgos y establecimiento de
controles.

C.6. Otros riesgos significativos

La Mutualidad ha realizado un analisis de los riesgos a los que la actividad de Loreto
Mutua, en su conjunto, esta o podria estar expuesta.

Los riesgos operacionales identificados estan divididos en los siguientes bloques:

e Gestion de la tecnologia y sistemas (seguridad informatica, manuales de TI,
planes de sistemas y proyectos, plan de continuidad de negocio, etc.).

e Gestion financiera y de inversiones,

e Riesgo técnico.

e Riesgos de sostenibilidad.

e Procesos soporte del negocio: comercial, produccidn, contratacién y siniestros.

Pagina 67 de 101



Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia 2024

e Procesos de control y supervisidn: control interno y cumplimiento normativo.
e Gestion de recursos humanos.

En este sentido, la funcidén de gestion de riesgos realiza una actualizacion de este mapa
de riesgos de operaciones con una periodicidad anual. Como consecuencia de esta
revisidon pueden ponerse de manifiesto nuevos riesgos, asi como nuevos controles o
bien, modificarse su incidencia e importancia.

En cuanto a los procesos establecidos para la gestion del riesgo operacional, la funcién
de gestion de riesgos informa y es informada de todos los eventos de pérdidas
operacionales ocurridos durante el afio. Esta informacidon se registra para ir
construyendo una base de datos de eventos de riesgo operacional que permita el
analisis histoérico y estadistico de los mismos.

De acuerdo con los procedimientos y actividades la entidad ha establecido como umbral
de tolerancia al riesgo: importes superiores al 0,1% del patrimonio total gestionado a
valor de mercado de Loreto Mutua a cierre del ejercicio.

C.7. Relacién entre Perfil de Riesgos y Estrategia de Riesgos

En la definicion del perfil de riesgos de la Mutualidad se cuantifica la carga de capital del
negocio de la Mutualidad poniéndola en relacién directa con la disponibilidad de los
fondos propios admisibles para la cobertura del capital de solvencia (SCR) desde un
punto de vista cuantitativo. El limite de la tolerancia al riesgo fijado por Loreto Mutua
es un ratio minimo de solvencia del 1,15.

En cuanto al apetito al riesgo de la mutualidad se alinea con la tolerancia al riesgo y se
marcan objetivos cualitativos y cuantitativos en el requerimiento de capital de cobertura
de SCR. Se establece un ratio de solvencia del 1,25 y un nivel minimo en la calidad del
capital apto para cobertura del SCR de, al menos, el 75% del SCR debe ser cubierto con
capital de primer nivel (Tierl). Loreto Mutua lleva a cabo en su proceso de medicién del
riesgo una asignacion estratégica de activos.

El objetivo de la estrategia de riesgos es aunar seguridad y rentabilidad de las
inversiones, atendiendo a compromisos de un colectivo de personas con edades muy
dispares.

Tal y como se refleja en estatutos y reglamentos, la mejor estimacién de los
compromisos de la Mutualidad con los mutualistas activos esta en relacidn directa con
las aportaciones realizadas e imputadas y los resultados totales al cierre del ejercicio
contable de la Mutualidad, positivos o neqativos.

Una vez cubiertas las obligaciones, tanto legales como de solvencia y los compromisos
adquiridos por la Mutualidad con sus beneficiarios, los resultados se trasladan
automaticamente a las provisiones de los mutualistas activos, lo que implica que las
prestaciones a percibir no estan prefijadas, sino que podran ser inferiores o superiores
en funcion de los resultados negativos o positivos que se obtengan a cierre de cada
ejercicio anterior al cobro de la prestacién.
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En la distribucidn estratégica de activos hay que considerar los diferentes grupos de
riesgo y tener en cuenta la necesidad de activos financieros que actian como respaldo
de los compromisos asumidos por Loreto Mutua con mutualistas pasivos (receptores de
rentas vitalicias y financieras) y con los mutualistas susceptibles de jubilacion
(mutualistas que cumplen requisitos para causar baja como mutualistas activos y a los
que la Mutualidad garantiza el tipo de interés fijado en la base técnica para el aio en el
gue solicitan la prestacién).

C.8.Sensibilidad al riesgo

La Mutualidad realiza pruebas especificas de estrés con objeto de mejorar la
comprensidn de los cambios en el perfil de riesgos y el nivel de solvencia ante distintos
escenarios que puedan afectar a la economia y al sector aéreo, como también a
variables propias de la Mutualidad.

Las pruebas son diseifadas con el objetivo de cubrir, por un lado, escenarios plausibles,
y por otro, aquellos en los que se dan situaciones extremas que, pueden suceder en el
propio negocio, en el sector aéreo o también en las variables macroecondmicas ajenas
a la Mutualidad.

Escenarios de estrés (conforme al ejercicio ORSA realizado con datos a cierre de 2023):

i i Incremento de 200 puntos bésicos sobre la curva de libre de riesgo en los futuros afios de
Curva libre de riesgo proyeccion

Incremento de un 10% de los gastos, tanto de adquisicién como de administracién para

Gastos todos los arios de proyeccion.

Longevidad Disminucién de un 10% en las tasas de mortalidad para todos los afios.

Disminucion del valor de la cartera de fondos de inversion e inversiones alternativas de un

Renta Variable Otros 10% adicional

Caida de cartera (salidas de mutualistas por pago de prestaciones) del 30%, asi como una

Caida de cartera caida del 30% de las primas a recibir en los 3 afios de proyeccion.

Aplicacion de una inflacion del 10% para el primer afio, del 5% para el segundo y del 2,5%

Inflacién =
para el resto de los afios.

Disminucién del valor de la cartera de inmuebles de un 15% adicional.
Inmuebles °

En todos los escenarios de estrés se mantiene la fortaleza financiera de la Mutualidad:

Mantenimiento de la Fortaleza Financiera en cada uno de los Escenarios?

Indicador 2023 2024 2025 2026
X X Ratio de Solvencia sin MT 262 W 1,70 W 177 @ 207 W
o d Soons
Ratio de Solvencia con MT 286 W 181 @ 186 W 2,16 W
Ratio de Solvencia sin MT 262 W 263 W 250 W 2,74 @
Ratio de Solvencia con MT 286 W 286 W 271 @ 295 W
X Ratio de Solvencia sin MT 262 W 266 W 254 @ 278 W
e
Ratio de Solvencia con MT 286 W 290 W 275 W 299 W
Ratio de Solvencia sin MT 262 W 2,16 W 198 @ 224 @
Ratio de Solvencia con MT 286 W 237 O 2,16 W 2482 @
" Ratio de Solvencia sin MT 262 W 267 W 254 W 2,56 W
Ratio de Solvencia con MT 28 W 2901 @ 276 W 2,77 W
. Ratio de Solvencia sin MT 262 W 249 W 239 W 264 W
Ratio de Solvencia con MT 286 W 271 @ 259 W 283 @
Ratio de Solvencia sin MT 262 W 225 W 2,10 @ 232 W
Ratio de Solvencia con MT 286 W 246 W 229 W 2,51 W

1En todos los casos el ratio de solvencia esta cubierto con capital Tier I.
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C.9.Cualquier otra informacion

Durante el ejercicio 2024, no ha acaecido ninguna otra circunstancia relevante que
afecte de forma significativa a la informacién expuesta en la presente seccién.
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D. VALORACION BAJO CRITERIOS DE SOLVENCIA

D.1. Activos

a. Valor de los activos para cada clase y descripcion de las bases, métodos e
hipétesis utilizadas para la valoracién bajo Solvencia

La Mutualidad reconoce y valora sus activos y pasivos con arreglo a las normas
internacionales de contabilidad adoptadas por la Comisién de conformidad con el
Reglamento (CE) n? 1606/2002, siempre que estas normas incluyan métodos de
valoracion que sean coherentes con el planteamiento de valoracién previsto en el
articulo 75 de la Directiva 2009/138 CE.

Tal como prescribe la Ley 20/2015, de ordenacion, supervision y solvencia de las
entidades aseguradoras y reaseguradoras, en su articulo 68.1, los activos de la
Mutualidad estan valorados, en el marco de Solvencia Il, “por el importe por el cual
podrian intercambiarse entre partes interesadas y debidamente informadas que
realicen una transaccion en condiciones de independencia mutua”.

La Mutualidad reconoce y valora sus activos en las cuentas anuales de acuerdo con el
Plan Contable de Entidades Aseguradoras (PCEA). Un activo se reconoce en el balance
cuando sea probable la obtencidn de beneficios o rendimientos futuros para la
Mutualidad y siempre que se valoren con fiabilidad. Los criterios de valoracidén estan
regidos por lo dispuesto en la segunda parte del mencionado Plan y por el Manual de
Valoracidn de Instrumentos Financieros de la Mutualidad.

Todos los activos se reconocen por su valor razonable a efectos de solvencia. Siempre
gue es posible, se utilizan precios cotizados en mercados activos y profundos, y en su
ausencia se usan otras metodologias recogidas en el Manual de Valoracion de
Instrumentos Financieros de Loreto Mutua. Los importes reflejados en el balance a
efectos de Solvencia Il (balance econdmico) y el balance de las cuentas anuales (balance
contable) se presentan en miles de euros.

Los Activos Intangibles distintos al fondo de comercio, se podran reconocer en el

balance de situacidon de Solvencia Il con valor distinto de cero solo si pueden ser
vendidos separadamente y la Mutualidad es capaz de demostrar que existen activos
similares que cotizan en mercados activos por el valor que se pretende reconocer, tal
como prescribe el art. 12 del Reglamento Delegado 2015/35.

Siguiendo el principio expuesto los activos intangibles que posee la Mutualidad se
valoran a cero, al entender que no existe un mercado de activos donde se negocien

activos similares.

Conforme a lo establecido en la Ley 20/2015, el Inmovilizado Material e Inversiones

Inmobiliarias deber3d ser registrado a valor de mercado. Al objeto de dar cumplimiento
a la citada exigencia, la Mutualidad realiza tasaciones de sus inmuebles en un plazo
inferior a dos afios, tal como prescribe el articulo 84.1 de la Orden ECO/805/2003, de 27
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de marzo, sobre normas de valoracion de bienes inmuebles y de determinados derechos
para ciertas finalidades financieras.

Bajo el marco de Solvencia Il, la Mutualidad valora los Activos Financieros a una fecha

dada por el importe por el que podria ser intercambiado en esa fecha entre partes
interesadas y debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua.

En caso de que los activos financieros a valorar se negocien en un mercado organizado,
transparente y profundo, la Mutualidad tomara como valor de mercado el precio de
cotizacién en el mismo.

Son considerados activos financieros cualquier activo que consista en dinero en efectivo,
instrumentos de patrimonio en otra empresa, cualquier derecho contractual que
suponga recibir efectivo u otro activo financiero o cualquier intercambio de
instrumentos financieros en condiciones favorables.

Respecto a las participaciones en Empresas del Grupo, la Mutualidad en aplicacién del

articulo 13.1 b) del Reglamento Delegado 2019/981, valora las participaciones en
empresas vinculadas basdndose en el método de participacion ajustado.

Bajo este método: “valor de la participacion = % participacion que se posea * [activos
valorados conforme a las normas de Solvencia Il — pasivos valorados conforme a las
normas de Solvencia Il]”.

En este caso el valor del fondo de comercio y otros activos intangibles deben ser
valorados a cero. Los balances de las compaifiias participadas no tienen ni activos
intangibles ni fondo de comercio.

Los Impuestos Diferidos se calculan sobre las diferencias temporarias que surgen entre

las bases fiscales de los activos y pasivos respecto a su importe en libros, aplicando la
normativa y tipo impositivo aprobado en la fecha de cierre del ejercicio y que se espera
aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide.

Las Periodificaciones de activo incluyen gastos anticipados, cupones corridos e intereses

devengados. A efectos de Solvencia Il los gastos anticipados han sido dados de baja. En
cuanto a los cupones corridos e intereses devengados han sido incorporados al valor del
efectivo, deuda publica y renta fija privada.

Los importes reflejados en el balance a efectos de Solvencia Il (balance econémico) y el
balance contable se presentan en miles de euros. Los saldos han sido objeto de
redondeo. Por ello, es posible que los importes que aparezcan en ciertas tablas no sean
la suma aritmética de las cifras que las preceden. El balance que presenta la entidad se
ha realizado considerando la medida transitoria de provisiones técnicas.
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A continuacidn, se exponen las masas de activo registradas en el Balance Contable y en
el Balance Econdmico del ejercicio:

Datos en miles de euros 2024 ‘ 2023
Contable | Solvencia ll ‘ Contable Solvencialll
Fondo de comercio - g - -

Costes de adquisicion diferidos _ . i i

Activos intangibles 40 . 73 -
Activos por impuestos diferidos 7.179 15.027 10.078 18.416
Excedentes de prestaciones por pensiones 138 138 104 104
Inmuebles, terrenos y equipos de uso propio 11.976 12.884 11.864 12.246

Inversiones (distintas de activos Index Linked y Unit Linked) 1.091.048| 1.144.571| 1.054.193 1.111.684

Inversiones en inmuebles (que no sean para uso propio) 53.278 83.644 54.134 79.797
Participaciones 25.788] 26.859 20.001 20.592
Valores de renta variable 162.706 162.706 147.681 147.681

Acciones — cotizadas 162.706 162.706 147.681 147.681

Acciones - no cotizadas - - - i

Valores representativos de deuda 492.017, 514.103 481.164 512.341
Deuda Publica 308.095] 325.958 315.403 339.158
Renta fija privada 183.922 188.145 165.761 173.183

Notas estructuradas - -] - -

Titulos colateralizados B i i i

Fondos de inversién 355.060 355.060 348.399 348.399
Derivados 2.200 2.200, 2.875 2.875
Depdsitos (distintos a equivalentes a efectivo) - . - -

Otras inversiones - - - i

Créditos e hipotecas (excepto préstamos sobre pélizas) 16| 16| 19 19
Créditos e hipotecas a particulares E - E E

Otros créditos e hipotecas 16| 16| 19 19

Depdsitos constituidos por reaseguro aceptado - - - -
Créditos a cobrar por operaciones de seguro y mediadores 8.565 8.565 4.452 4.452
Créditos a cobrar de reaseguro - . - -

Créditos a cobrar (distintos de los derivados de operaciones de

seguro) 10.125 10.125 687 687
Acciones propias - - - -
Cantidades debidas de elementos de fondos - - - -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 107.829 107.829 108.902 109.190
Otros activos 216 - 6.186) :
Total ACTIVO 1.237.132 1.299.155| 1.196.557| 1.256.797
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b. Principales diferencias entre las bases, métodos e hipoétesis utilizados en la
valoracién de los activos bajo normativa local y bajo Solvencia Il

En el marco de Solvencia ll, todos los activos deben valorarse al importe por el cual
podrian intercambiarse entre partes interesadas y debidamente informadas que
realicen una transaccidn en condiciones de independencia mutua.

Sin embargo, el Plan Contable de Entidades Aseguradoras (en adelante PCEA), establece
un método u otro de valoracién dependiendo del tipo de activo y clasificacidn de este.

A continuacién, se exponen las principales normas de valoracién, aplicadas por la
Mutualidad, en el marco de la elaboracidn de las cuentas anuales, de aquellos activos
que no estan valorados por su valor razonable.

De acuerdo con el PCEA, la Mutualidad reconoce el inmovilizado intangible, por el

importe satisfecho por su propiedad o derecho de uso, siempre que esté prevista su
utilizacidn en varios ejercicios, minorado por la amortizacién acumulada y, en su caso,
por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Tal como se expuso en el
apartado precedente en el balance a efectos de Solvencia I, el valor del inmovilizado
intangible es cero.

2024 2023

Solvencia Il Contable Solvencia Il

Contable

Datos en miles de euros

Activos intangibles

El inmovilizado material e inversiones inmobiliarias segin el PCEA se valora por su

precio de adquisicion, minorando el valor de los mismos por la correspondiente
amortizacidon acumulada y por las pérdidas por deterioro que se pudieran originar, sin
reconocer las posibles plusvalias latentes que pudieran existir derivadas del valor de
mercado de los citados activos.

2024 2023
Datos en miles de euros Contable Solvencia Il Contable Solvencia Il
Inmovilizado Material 11.976 12.884 11.864 12.246
Inversiones Inmobiliarias 53.278 83.644 54.134 79.797
Total 65.254 96.528 65.998 92.043

Los préstamos y partidas a cobrar no cotizan en un mercado activo, son activos

financieros no derivados con cobros fijos o determinables. Tras su reconocimiento inicial
por su valor razonable, se valoran por su coste amortizado, contabilizando los intereses
devengados en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método de tipo de
interés efectivo.
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Al cierre del ejercicio la Mutualidad evalla si existen evidencias objetivas de que un
préstamo o partida a cobrar ha sufrido un deterioro. En su caso, se registrard la
correccién valorativa correspondiente con el fin de cubrir saldos de determinada
antigliedad o en los que concurran circunstancias que permitan dudar sobre la solvencia
del deudor.

Una parte de los valores representativos de deuda que posee la Mutualidad han sido
clasificados como inversiones mantenidas hasta el vencimiento, pese a que estas

inversiones se valoran inicialmente por su valor razonable, tras su reconocimiento inicial
se valoran por su coste amortizado usando para su determinacién el método del tipo de
interés efectivo.

2024 2023
Datos en miles de euros Contable Solvencia Il Contable Solvencia Il
Deuda Publica 308.095 325.958 315.403 339.158
Renta fija privada 183.922 188.145 165.761 173.183

En las cuentas anuales de la Mutualidad, y de acuerdo con el PCEA, las inversiones en
empresas del grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste de adquisicion,

minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro.

Activos por impuesto diferido

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable
que se vaya a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las
diferencias temporarias.

Para la valoracidn segun Solvencia Il, se ha asignado un valor positivo a los activos por
impuestos diferidos dado que es probable que vayan a existir beneficios imponibles
futuros con respecto a los cuales pueda utilizarse el activo por impuestos diferidos o
bien puedan ser compensados con pasivos por impuestos diferidos existentes.

La diferencia de valoracién de los activos por impuestos diferidos son el resultado de la
diferencia entre los valores asignados a los activos y pasivos, de conformidad con los
criterios de valoracién de Solvencia Il y los valores asignados a los activos y pasivos segln
se reconozcan y valoren a efectos fiscales multiplicado por la tasa del impuesto de
sociedades correspondiente al ejercicio 2024. Por tratarse de una diferencia de
valoracion significativa, a continuacidén, presentamos el valor contable y econdmico de
la misma:

Datos en miles de euros

Solvencia Il Diferencia

Concepto

Activos por impuesto diferido 7.179 15.027 7.848
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En la siguiente tabla se expone el incremento de activos por impuesto diferido generado
por las minusvalias reconocidas por los activos y pasivos:

Datos en miles de euros

Concepto Ajuste Efec.tt.)
Impositivo
Ajuste otros activos intangibles 40 10
Ajuste otros activos 216 54
Ajuste provisiones técnicas (Mejor estimacion) 26.969 6.742
Ajuste provisiones técnicas (Margen de riesgo) 4.149 1.037
Ajuste otros pasivos 15 4
Total 31.389 7.847
D.2. Provisiones Técnicas
a. Importe de las provisiones técnicas, separando Mejor Estimacion y Margen de

Riesgo para cada linea de negocio y descripcion de hipdtesis y metodologia
utilizados

De acuerdo con los principios generales de valoracién adoptados en el entorno de
Solvencia Il las provisiones técnicas deberan ser valoradas por el importe, evaluado de
forma racional, que la Mutualidad tendria que pagar para poder transferir sus
obligaciones a un tercero o para cancelarlas en la fecha del balance.

Por lo tanto, el valor de estas provisiones debera ser igual a la mejor estimacidn posible
(Best Estimate) mas el margen de riesgo considerado, en concordancia con lo
establecido en el articulo 69 de la Ley 20/2015.

La mejor estimacién coincide con la probabilidad promedio ponderada de los futuros
flujos de caja teniendo en cuenta el valor temporal del dinero.

Por lo tanto, el calculo de la mejor estimacién debe incluir la incertidumbre en el futuro
de los flujos de caja. El calculo debe considerar la variabilidad de los flujos de efectivo
con el fin de garantizar que la mejor estimacién representa la media de la distribucién
de los valores de los flujos de caja.

El margen de riesgo es el concepto que recoge la variabilidad de los flujos de efectivo
estimados, es decir, hace referencia a la posibilidad de que estos flujos puedan ser
distintos a nuestras expectativas.

Las principales hipdtesis utilizadas en el cdlculo de las provisiones técnicas son las
siguientes:

e Gastos de adquisicion y gastos de administracion: La Mutualidad ha estimado
una hipdtesis de gastos, para cada colectivo, en funcién de los gastos
soportados en el ultimo afio.
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e Inflacion: Se ha considerado la inflacidn del primer afio como una estimacion de
Funcas y la de los siguientes en funcion de la estimacién del BCE.

e Invalidez: A efectos de la valoracion de la mejor estimacién de las provisiones
técnicas usadas en el Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia, para
el colectivo de mutualistas activos, la Mutualidad ha utilizado las tablas de
invalidez SS 2001.

e Longevidad y mortalidad: A efectos de la valoracién de la mejor estimacion de
las provisiones técnicas usadas en el Informe sobre la Situacién Financiera y de
Solvencia, la Mutualidad ha utilizado las tablas biométricas PER 2020 Col. 2@
orden, para el colectivo de mutualistas pasivos, y las tablas PASEM2020 para el
colectivo de mutualistas activos.

Las provisiones matemadticas (incluido el margen de riesgo) en aplicaciéon de las
transitorias son las siguientes a 31 de diciembre de 2024 y 2023:

2024 2023
Datos en miles de Mejor Margen de Mejor Margen de
i ., ) PT Totales ) I : PT Totales
euros Estimacion riesgo Estimacion riesgo
Seguro de vida 1.226.351 4.149 1.230.500 1.182.765 4,934 1.187.699
Total 1.226.351 4.149 1.230.500 1.182.765 4,934 1.187.699

Nivel de incertidumbre

En la valoracion de las provisiones técnicas se utilizan hipdtesis y estimaciones con
respecto a las cuales existe un cierto grado de incertidumbre, y concurren multiples
factores que pueden determinar que las obligaciones futuras de la entidad difieran de
las previsiones realizadas. Entre estos factores, cambios en las tendencias en las que se
basan las tablas de mortalidad que afectan a la actividad aseguradora.

La descripcidn de estos riesgos no es limitativa. Otros riesgos e incertidumbres, de los
cuales la Mutualidad hoy no tiene conocimiento o que, con los conocimientos actuales,
no han sido considerados como significativos en la actualidad, podrian tener igualmente
repercusiones importantes sobre los resultados o los flujos de tesoreria futuros.

b.  Cualquier cambio material en las hipétesis relevantes

La Mutualidad no ha realizado ninguna correccidn a las tablas ya que la base estadistica
disponible no es suficiente para derivar hipdtesis biométricas de experiencia propia.

c. Impacto del reaseguro
No aplica, ya que, la Mutualidad no tiene reaseguro.
d. Principales diferencias de valoracion bajo normativa local y Solvencia Il

De acuerdo con los principios generales de valoracién adoptados en el entorno de
Solvencia Il las provisiones técnicas deben ser valoradas por el importe, evaluado de
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forma racional, que la Mutualidad tendria que pagar para poder transferir sus
obligaciones a un tercero o para cancelarlas en la fecha del balance.

Por lo tanto, en el marco de Solvencia Il, el valor de las provisiones técnicas equivale al
a la mejor estimaciéon posible, Best Estimate, adicionando el margen de riesgo
considerado.

En aplicacién de la normativa contable vigente, la Mutualidad aplica los criterios que se
exponen a continuacién para la determinacion del valor contable de las distintas
provisiones técnicas:

e La provision de seguro de vida.
Representan el valor de las obligaciones de la Mutualidad, neto de las
obligaciones de los mutualistas, a la fecha de cierre del ejercicio.

- Provision matematica.

Representa el exceso del valor actual de las obligaciones futuras de la
Mutualidad sobre el valor actual de las cuotas futuras estimadas que deban
satisfacer los mutualistas. Estas provisiones han sido determinadas por la
Mutualidad para cada modalidad de prestacién individualmente, mediante
calculos actuariales adecuados efectuados por profesionales
independientes, de acuerdo con las bases técnicas correspondientes.

Los rendimientos netos acumulados como exceso o defecto sobre las
provisiones matematicas constituyen una participacion en beneficios o una
reduccion prestacional, aplicdndose automaticamente a la Base Reguladora
de conformidad con lo establecido en el articulo 10.2.e) del Reglamento de
Cotizaciones y Prestaciones, siendo su efecto final un aumento o
disminucién del valor de las obligaciones de la Mutualidad, a fecha de cierre
de cada ejercicio.

e La provisidn para prestaciones

- Provision para prestaciones pendientes de liquidacidén o pago.

Representa la valoracion estimada de las obligaciones pendientes de pago
al cierre del ejercicio, como consecuencia de los siniestros pendientes de
liguidacion o pago, que hubieran sido declarados hasta el cierre del
ejercicio.

La valoracién de estas provisiones al 31 de diciembre de 2024 y 2023 ha sido
efectuada teniendo en cuenta individualmente las cuantias previstas o
definitivas de cada siniestro, aplicdndose criterios de maxima prudencia
valorativa y considerandose cualquier tipo de responsabilidad con origen en
los siniestros pendientes de liquidacidn o pago a dicha fecha.

Pagina 78 de 101



Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia 2024

Datos en miles de euros

Provisiones técnicas

- La provision para prestaciones pendientes de declaracién

Recoge el importe estimado de los siniestros ocurridos antes del cierre del
ejercicio y comunicados a la Mutualidad con posterioridad al 31 de
diciembre. Se calcula aplicando un porcentaje del 15% a la provisién de
siniestros pendientes de liquidacién o pago, conforme al art.140 del Real
Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de ordenacion, supervisién y
solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras.

- La provision para gastos internos de liquidacion de siniestros

Esta provision debe dotarse por el importe suficiente para afrontar los
gastos internos necesarios para la liquidacion de los siniestros que han de
incluirse en la provisidén para prestaciones.

Para su cuantificacidn se tiene en cuenta la relacidn existente entre los
gastos internos imputables a las prestaciones y el importe de éstas,
considerando la reclasificacién de gastos por destino establecidas en el
Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras.

2024 2023

Contable Solvencia Il Contable Solvencia Il

Provisiones técnicas vida (excluido salud e index- &

o 1.199.383 1.230.500, 1.160.605 1.187.699
unit-linked)
PT calculadas en su conjunto - - - -
Mejor Estimacion 1.199.383 1.226.351 1.160.605 1.182.765
Margen de riesgo 4.149 - 4934
Total Provisiones Técnicas 1.199.383 1.230.500, 1.160.605 1.187.699

e. Descripcion del ajuste por casamiento y su impacto, si aplica
La Mutualidad no aplica el ajuste por casamiento bajo Solvencia Il.
f. Descripcion del Volatility adjustment y cuantificacion de su impacto

El ajuste por volatilidad de la curva libre de riesgo es una medida permanente,
establecida en la normativa de Solvencia ll, con el fin de evitar que la estructura de tipos
de interés utilizada para el calculo de las provisiones técnicas refleje la totalidad de la
volatilidad presente en el mercado. Asi, con caricter general, las entidades
aseguradoras pueden ajustar los tipos de interés libres de riesgo mediante un ajuste por
volatilidad calculado periédicamente por EIOPA y disponible en su pagina web.

El resultado de aplicar el ajuste por volatilidad en 2024 ha sido una disminucion de las
provisiones de 3.256 miles de euros. En el anexo F.5. S.22.01 - Impacto de garantias a
largo plazo y medidas transitorias se muestra el detalle del impacto y la evolucién y su
comparativa en los cuadros siguientes:
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Con ajuste por Sin ajuste por
Volatilidad Volatilidad

Datos en miles de euros Diferencia

Provisiones técnicas 2024 1.233.231 1.236.487

Datos en miles de euros Variacion

Ajuste por volatilidad

El ajuste de 2024 es negativo debido a que trata de compensar la volatilidad de tipos de
interés libres de riesgo sufrida durante el afio.

g. Descripcion de la medida transitoria sobre los tipos de interés y su impacto, si
aplica

La Mutualidad no aplica la medida transitoria sobre los tipos de interés.

h.  Descripcion de la medida transitoria sobre las provisiones técnicas y su impacto,
si aplica

En fecha 18 de abril de 2016 la Mutualidad recibié autorizacidn por parte de la DGSFP
para aplicar la medida transitoria de Provisiones Técnicas, que permite alcanzar el
volumen de provisiones requerido en un plazo de 16 afos.

A cierre de 2024 se ha recalculado el importe del ajuste por la aplicacion de la medida
transitoria de provisiones técnicas para el periodo transitorio restante, reduciéndose el
importe con respecto a 2023.

El ajuste sobre las provisiones técnicas bajo criterios de Solvencia Il fruto de la aplicacidon
de la medida transitoria de Provisiones Técnicas, ha pasado de 3.509 miles de euros en
2023 y a 2.731 miles de euros en 2024, con el consiguiente impacto negativo en los
fondos propios admisibles del balance realizado con aplicacién de dicha transitoria. Si
bien en 2024, debido a la buena evolucién de los mercados y su efecto positivo en
fondos propios a través del incremento de la reserva de conciliacién, se ha compensado
ese efecto negativo provocado por la aplicacion de la transitoria de provisiones técnicas,
mejorando el ratio de solvencia (con medida transitoria de provisiones técnicas) para
este ejercicio, pasando de 2,86 en 2023 a 3,13 en 2024.

Datos en miles de euros

Capital de Solvencia Obligatorio y Medida Transitoria

de las PPTT 2024 2023
SCR 16.903 18.452
FFPP admisibles para SCR 52.834 | 52.744
Medida transitoria aplicada 2.731 3.509
Ratio de Solvencia (FFPP/SCR) 313% 286%
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D.3. Otros Pasivos

a. Valor de los otros pasivos para cada clase y descripcion de las bases, métodos e
hipétesis utilizadas para la valoracién bajo Solvencia

De acuerdo con lo establecido en la Ley 20/2015, de ordenacion, supervision y solvencia
de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, en su articulo 68.2, los pasivos de la
entidad, en términos generales, han sido valorados, en el marco de Solvencia ll, “por el
importe por el cual podrian transferirse o liquidarse entre partes interesadas vy
debidamente informadas que realicen una transaccion en condiciones de
independencia mutua.”

A continuacidn, se exponen las partidas del pasivo registradas en el balance contable y
en el balance econdmico del ejercicio y su comparativa con los estados financieros a
31/12/2024 (datos en miles de euros):

Datos en miles de euros 2024 2023

Contable Solvencia Il Contable Solvencia Il

Otros Pasivos

Provisiones distintas a provisiones técnicas - - - -

Obligaciones de prestaciones por pensiones 138 138 104 104
Depdsitos de reaseguradores - - - -
Pasivos por impuestos diferidos 7.510 21.118 7.826 22.458
Derivados - - - -

Deudas con Entidades de crédito - - - -

Pasivos financieros distintos a deudas con Entidades de crédito 2.235 2.235 2.238 2.238
Otros pasivos -15 - 366 -
Total Otros Pasivos 9.868 23.491 10.534 24.800

En la siguiente tabla se expone el incremento de pasivos por impuesto diferido generado
por las plusvalias reconocidas por los activos y pasivos:

Datos en miles de euros

Concepto Solvencia ll Diferencia

Pasivos por impuesto diferido 7.510 21.118 13.608

Atendiendo a los datos expuestos, la Mutualidad ha registrado un pasivo por impuesto

diferido como consecuencia de los ajustes realizados para calcular el balance
econdmico, puesto que existen plusvalias latentes.

Datos en miles de euros
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. Efecto
Ajuste .
Impositivo

Ajuste Inmuebles, terrenos y equipos de uso propio 908 227,
Ajuste inversiones inmobiliarias 30.367 7.592,
Ajustes Bonos 22.086] 5.521
Ajustes participaciones 1.071 268,
Total 54.432) 13.608

b. Principales diferencias entre las bases, métodos e hipoétesis utilizados en la
valoracién de los otros pasivos bajo normativa local y bajo Solvencia Il

En el marco de Solvencia Il, los pasivos deben valorarse por el importe por el cual
podrian transferirse o liquidarse entre partes interesadas y debidamente informadas
que realicen una transaccion en condiciones de independencia mutua.

En la partida de otros pasivos, la Mutualidad incluye cuentas de ingresos anticipados y
los pasivos por asimetrias contables.

2024 2023

Datos en miles de euros Contable Solvencia Il Contable Solvencia Il
Otros Pasivos -15 - 366 -

En el balance econdmico, bajo criterios de Solvencia Il, no se reconocen las asimetrias
contables ni los ingresos anticipados.

D.4. Cualquier otra informacion

Durante el ejercicio 2024, no ha acaecido ninguna circunstancia relevante que afecte de
forma significativa a la informacion expuesta en la presente seccion.
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E. GESTION DEL CAPITAL

E.1. Fondos propios

a. Objetivos, politicas y procesos para gestionar los fondos propios

El objetivo de la politica de gestion de capital de Loreto Mutua es establecer una serie
de mecanismos que permitan una adecuada gestion del riesgo asociado a la gestion de
capital, de tal forma que esta gestiéon redunde en beneficio para la Mutualidad,
permitiendo su continuidad y el cumplimiento de sus objetivos estratégicos. La
Mutualidad determina y documenta, regularmente, la composicion de sus fondos
propios conforme a la normativa vigente. Tareas a las que se enfrenta:

e Determinar los criterios para construir un plan de capital a medio plazo que
cumpla con los requisitos establecidos en la norma.

e Asegurar que los fondos propios estan adecuadamente clasificados.

e Analizar los aspectos relativos a la emision de los fondos propios, en su caso.

e Determinar los aspectos relacionados con la vida de los fondos propios.

e Garantizar que la politica de derramas tiene en cuenta la situacién de recursos
propios, en su caso.

e Determinar los aspectos relacionados con la cancelacién de elementos de
fondos propios.

e Determinar los aspectos relacionados con las medidas transitorias que afectan
a los fondos propios.

e Determinar los aspectos relacionados con las deducciones a efectuar en los
fondos propios por la actividad de gestion de fondos de pensiones que realiza
Loreto Mutua o cualquier otra deduccidn establecida por la normativa y que
pudiera ser de aplicacion a la Mutualidad.

Teniendo en cuenta todo lo anterior, Loreto Mutua desarrolla un plan anual de gestiéon
del capital con horizonte temporal 3 afios que se presenta dentro del informe ORSA. Es
responsabilidad de la funcion de riesgos verificar el grado de cumplimiento del plan,
alertando a la Junta Directiva de sus desviaciones y de las posibles insuficiencias de
capital.

En Loreto Mutua no se prevén emisiones de capital, toda vez que la figura de socio y
asegurado recae sobre la misma persona, el mutualista, y que la acumulacién de capital
no revierte en su prestacion futura.

Loreto Mutua tiene reconocido en su reglamento de cotizaciones y prestaciones un
sistema financiero, a través del cual la prestacién a obtener por el mutualista estd en
relacidn directa con las cotizaciones efectivamente realizadas e imputadas y que, los
resultados totales al cierre del ejercicio, positivos o negativos, una vez cubiertas las
obligaciones (legales y de solvencia) de la entidad y los compromisos adquiridos con sus
beneficiarios, de rentas vitalicias y financieras, se trasladan automaticamente al fondo
acumulado de los mutualistas activos.
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Los rendimientos realmente obtenidos a cierre de ejercicio, positivos o negativos,
ajustan la base reguladora del socio, segin el Articulo 10.2.e) del Reglamento de
Cotizaciones y Prestaciones de Loreto Mutua. La participacién en el resultado negativa
actla como mecanismo automatico de absorcion de pérdidas.

Este mecanismo de absorcion de pérdidas también es garante de la solvencia de la
Mutualidad, ya que permite el ajuste automdtico del patrimonio neto del balance
contable y de la reserva de conciliacion del balance econdémico (resultado de la
valoracion de los activos y pasivos).

Si las minusvalias acumuladas en patrimonio neto provocaran que éste quedase por
debajo de la mitad del Fondo Mutual o bien produjesen un déficit de cobertura del
Capital de Solvencia Obligatorio (SCR), se procederia a la venta de los activos en pérdidas
para salvaguardar los requerimientos legales, contables y de solvencia.

Los Estatutos Sociales de Loreto Mutua contienen la figura de la derrama pasiva. Esta
tiene como fin hacer frente a una situacién excepcional e imprevista, por eso el
elemento, en si mismo, es excepcional. El establecimiento de la derrama responderia a
una hipotética necesidad de incrementar el capital para cumplir las cuantias minimas
legalmente exigidas en ese momento.

La Mutualidad cuenta con la autorizacién de la Direccidon General de Seguros y Fondos
de Pensiones, para considerar la derrama pasiva como fondos propios complementarios
para la cobertura de SCR, y como tal, se computa como fondos propios de nivel 2.

Ademas, Loreto Mutua cuenta con la autorizacién para el uso de la medida transitoria
sobre las provisiones técnicas que beneficia a la suficiencia de recursos propios para la
cobertura del capital de solvencia (SCR) durante el periodo transitorio.

El objetivo de Loreto Mutua, y hacia donde se veran dirigidos sus esfuerzos, es el
cumplimiento del ratio de solvencia, con y sin la aplicacidn de la medida transitoria de
provisiones técnicas. Este ratio mide la capacidad de la Mutualidad para cubrir los
capitales de solvencia.

Para el anadlisis y la gestion de capital de la Mutualidad se consideran los siguientes
conceptos:

Concepto Descripcion

Limite inferior para la capitalizacion de la Mutualidad. Es el capital de solvencia requerido. Es

Nivel Minimo

el nivel mas bajo de Fondos Propios con los que deberia contar Loreto Mutua. (Ratio de solvencia
:1)

Nivel de Seguridad Nivel de capitalizacion considerado adecuado para el balance de la Mutualidad en un entorno de
negocio estable. En este caso los Fondos Propios de la Mutualidad deberian ser capaces de cubrir
el capital de solvencia requerido mas un margen de seguridad. (Ratio de solvencia > 1,15)

Nivel Objetivo Es el nivel de Fondos Propios deseado por la Mutualidad, mediante el cual se permite cubrir el
capital de solvencia requerido mas contingencias futuras (Ratio de solvencia > 1,25).
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Su nivel se determinara, sobre la base de:

e  Situacion del negocio.
e  (Capacidad de generar capital.
e  Riesgos relevantes y volatilidades.

b.  Estructura, importe y calidad de los fondos propios por niveles

El articulo 93 de la directiva 2009/138CE clasifica los fondos propios como bdésicos y
complementarios. La Mutualidad tiene fondos propios basicos y complementarios.

Datos en miles de euros

Fondos propios 2024 2023 Variacion
Nivel 1 44.383 43.518 2%
Nivel 2 8.451 9.226 -8%
Nivel 3 - - -
TOTAL 52.834 52.744 0,2%

c. Fondos propios admisibles para cubrir el SCR, por niveles

La Mutualidad cuenta con fondos propios de nivel 1 y de nivel 2, por considerar la
derrama pasiva recogida en el Reglamento de Cotizaciones y Prestaciones de Loreto
Mutua como fondos propios complementarios, segun autorizacidon de la DGSFP de fecha
28 de julio de 2017, con efecto a partir de 27 de junio de 2017.

La Mutualidad ha cerrado el ejercicio 2024 con un ratio de solvencia sobre capital
obligatorio SCR con medida transitoria de un 313% (286% en el ejercicio 2023).

La Mutualidad ha cerrado el ejercicio 2024 con un ratio de solvencia para el capital
minimo obligatorio MCR con medida transitoria de un 584% (524% en el ejercicio 2023).

d. Principales diferencias entre los fondos propios contables y bajo Solvencia

Debido a la diferencia entre la valoracidn a efectos de Solvencia Il y la valoracion en los
estados financieros de determinados activos y pasivos, se produce una diferencia entre
el patrimonio neto que consta en los estados financieros de la Mutualidad y el
excedente de los activos con respecto a los pasivos calculados a efectos de Solvencia Il.
La diferencia de valoracidon se produce en determinadas partidas del activo y el pasivo y
se encuentra en fondos propios en la reserva de conciliaciéon. Las explicaciones
cualitativas y cuantitativas se describen en los apartados D.1 Activos, D.2 Provisiones
Técnicas y D.3 Otros pasivos de este informe.

e. Elementos de los fondos propios sujetos a disposiciones transitorias

La Mutua no dispone de ningln elemento de fondos propios sujeto a disposiciones
transitorias, si bien la aplicacién de la medida transitoria de provisiones técnicas si que
aumenta los fondos propios disponibles y admisibles para la cobertura de SCR, con
respecto a los fondos propios disponibles y admisibles sin su aplicacién.
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f. Fondos propios complementarios

La Mutualidad la derrama pasiva recogida en el Reglamento de Cotizaciones vy
Prestaciones de Loreto Mutua como fondos propios complementarios disponibles,
segun calculo autorizado por la DGSFP, con fecha de efecto a partir del 27 de junio de
2017.

g. Elementos deducidos de los fondos propios, restricciones y transferibilidad

Para la cobertura del SCR y el MCR, en el ejercicio 2024 se ha deducido de los fondos
propios el importe de capital que Loreto Mutua compromete en su funcién como
gestora de fondos de pensiones. El importe comprometido en este ejercicio ha sido de
781 miles de euros.

E.2. Capital de Solvencia Obligatorio y Capital Minimo de Solvencia

a. Resultado del Capital de Solvencia Obligatorio y del Capital Minimo Obligatorio

La Mutualidad usa la metodologia de la férmula estandar para valorar los riesgos a los
que esta expuesta y, por tanto, para determinar el Capital Econdmico. El Capital de
Solvencia Obligatorio es calculado, en funcién de lo que establece el capitulo Il, seccion
Il del ROSSEAR.

Para el caso de la Mutualidad el minimo legal establecido por el articulo 78 del LOSSEAR, de

acuerdo con las caracteristicas del negocio que desarrolla y su dimensidn, es de 4.000 miles de

euros.

Datos en miles de euros

Capital de Solvencia Obligatorio y Capital Minimo de Solvencia 2024 2023
SCR 16.903 18.452
FFPP disponibles para SCR 68.571 64.267
FFPP admisibles para SCR 52.834 52.744
Ratio de Solvencia (FFPP/SCR) 313% 286%
Minimo legal Compaiiia 4.000 4.000
MCR 7.606 8.304
FFPP disponibles para MCR 44.383 43.518
FFPP admisibles para MCR 44.383 43,518
Ratio de Solvencia (FFPP/MCR) 584% 524%
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b. Capitales de Solvencia Obligatorios por médulo de riesgo

La Mutualidad asume riesgos en los mddulos de riesgo de mercado, suscripcion,
contraparte y operacional. Tal como se muestra en la siguiente tabla:

Datos en miles de euros

SCR 2024 2023 ‘ Variacion

Riesgo de Suscripcion Vida 8.611 9.864 -13%
Riesgo de Mercado 8.022 9.123 -12%
Riesgo de Tipo de interés 387 1.455 -73%
Riesgo de Renta Variable - - -
Riesgo de Spread 7.098 5.868 21%
Riesgo de Inmuebles - - -
Riesgo de Tipo de cambio 1.796 4919 -63%
Riesgo de Concentracion 1.966 2.112 -7%
Riesgo de Contraparte 3.886 4.403 -12%
Riesgo de Activos Intangibles - - -
Diversificacidn -5.671 -6.457 -12%
Capital de Solvencia Obligatorio Basico BSCR 14.848 16.932 -12%
Riesgo Operacional 4.454 5.080 -12%
Capacidad de absorcion de pérdidas -2.400 -3.560 -33%

Capital de Solvencia Obligatorio SCR 18.452 ‘ -8%

Fondos propios admisibles 52.744 ‘ 0%

Ratio de Solvencia 286% 9%

Las variaciones del riesgo de suscripcién y de mercados son del -13% y del -12%,
respectivamente, de un afio contra otro. Dentro del riesgo de mercado, las variaciones
de los sub-riesgos son mas abultadas por la diferente composicion de la cartera asignada
de un afio contra otro, pero el efecto global en el riesgo de mercado total esta dentro
de niveles razonables (-12% con respecto al afio anterior). El riesgo de contraparte es un
12% menor en 2024, también por esa diferente asignacion de los activos. Por su parte,
el Capital de Solvencia Obligatorio Basico y el riesgo operacional han disminuido por
igual, un 12%, ya que en este ultimo aplica el limite normativo del 30% sobre el primero.

En definitiva, el Capital de Solvencia Obligatorio disminuye entorno a un 8%, debido
principalmente a la disminucién tanto del riesgo de los pasivos (riesgo de suscripcion),
como de los activos (riesgos de mercado y contraparte).

c.  Calculos simplificados

La Mutualidad se rige por el régimen general y no usa ninguna simplificacion en sus

calculos.
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d. Parametros especificos (“USPs”) en la formula estandar

La Mutua no estd utilizando parametros especificos en ninguno de los mddulos o
submaddulos de riesgo, que le son de aplicacidn, calculados con la férmula estandar.

e. Respecto a la opcion prevista en el tercer parrafo del Articulo 51 (2) de la
Directiva

Respecto a la opcién contemplada en el parrafo tercero del articulo 51.2 de la Directiva
de Solvencia Il, cabe indicar que el supervisor no ha establecido, al menos antes del
cierre del ejercicio 2024, que la Mutualidad utilice pardmetros especificos en ninguno
de los médulos o submddulos de riesgo de la férmula estandar, asi como tampoco ha
determinado ninguna adicién de capital a realizar por la Mutualidad sobre el importe
que obtiene para el Capital de Solvencia Obligatorio de acuerdo con ésta.

f. Impacto de la aplicacion de pardametros especificos o la adicion de capital a
peticion del supervisor

No aplica, puesto que, el supervisor no ha determinado esta necesidad para la
Mutualidad.

g. Inputs utilizados para calcular el Capital Minimo Obligatorio

Para el cdlculo del Capital Minimo Obligatorio en el caso de la Mutualidad, son
necesarios los siguientes pardmetros de entrada:

e La mejor estimacién de la provisidn técnica para prestaciones.
e C(Capital en riesgo para todos los seguros.
e (Capital de Solvencia Obligatorio.

Datos en miles de euros

Capital Minimo de Solvencia 2024 ‘
Capital minimo obligatorio lineal 25.764
Limite inferior del MCR (25% del SCR) 4.226
Limite superior del MCR (45% del SCR) 7.606
Limite minimo absoluto del MCR 4.000
MCR 7.606
FFPP admisibles para MCR 44.383
Ratio de Solvencia (FFPP/MCR) 584%
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h. Cambios significativos sobre los importes de los Capitales de Solvencia
Obligatorios y sobre el Capital Minimo Obligatorio durante el ejercicio

SCR/MCR 2024 2023 Variacion
Riesgo de Suscripcion Vida 8.611 9.864 -13%
Riesgo de Mercado 8.022 9.123 -12%
Riesgo de Tipo de interés 387 1.455 -73%
Riesgo de Renta Variable - - -
Riesgo de Spread 7.098 5.868 21%
Riesgo de Inmuebles - - -
Riesgo de Tipo de cambio 1.796 4,919 -63%
Riesgo de Concentracion 1.966 2.112 -7%
Riesgo de Contraparte 3.886 4.403 -12%
Riesgo de Activos Intangibles - - -
Diversificacion -5.671 -6.457 -12%
gzzzzal de Solvencia Obligatorio Basico 14.848 16.932 12%
Riesgo Operacional 4.454 5.080 -12%
Capacidad de absorcion de pérdidas -2.400 -3.560 -33%

Fondos propios disponibles para SCR
Fondos propios disponibles para MCR
Fondos propios admisibles para SCR

Fondos propios admisibles para MCR

Capital de Solvencia Obligatorio SCR

Capital Minimo Obligatorio MCR
Ratio de Solvencia (SCR/FFPP)
Ratio de Solvencia (MCR/FFPP)

El mantenimiento de la cuantia de fondos propios admisibles para la cobertura de los capitales
de solvencia y la reduccién del SCR y MCR en el afio, han propiciado una subida de los ratios de
solvencia de 2024 con respecto a 2023 del 27% y del 60% para SCR y MCR, respectivamente.

E.3. Cualquier otra informacion

Durante el ejercicio 2024, no ha acaecido ninguna circunstancia relevante que afecte de
forma significativa a la informacion expuesta en la presente seccion.
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F. ANEXOS

F.1. S.02.01.02 — Balance de Situacion

Clave de la entidad... P20904
NOMBRE... LORETO MUTUA, MUTUALIDAD DE PREVISON SOCIAL

Modelo SE.02.01
Pagina 1
Ejercicio 2024

Ajustes por

ACTIVO Valor Solvencia II Valor contable e
Coo10 00020 EC0021
Fondo de comercio ROO10 0,00
Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicion ROD20 0.00
Inmeovilizado intangible RODZ0 0,00 40,405,259 0,00
[Activos por impuesto diferido ROD40 i3.00e.5ce.70 7.179.183.£5 [vHa]s]
|Activos y derechos de reembolso por retribuciones a largo plaze al
personal ROOS0 132 000,00 132.000 00 0,00
Inmovilizado material para uso propio RODGD 12,584,155, 10 PR LN 0,00
Inversiones (distintas de los activos que se posean para contratos
"index-linked” y "unit-linked") ROD70 dddd.571.304.95 4,053,047, 702.75 200
Inmuebles (ajenos a los destinados al uso propio) ROOS0 83.5644.325,13 53.277.657,00 0,00
Participaciones ROOSO 26.858.560,45 25.787.654,85 0,00
Acciones RO100 162.705.876.30 162.705.876,30 0,00
Acciones - cotizadas RO110 1562.705.876,30 162.705.875,30 0,00
Acciones - no cotizadas RO120 0,00 0,00 0,00
Bonos RO1Z0 514.103.009,51 492.017.041,06 0,00
Deuda Pablica RO140 225.958.124,04 208.095.127.82 0,00
Deuda privada RO150 188.144.885.47 183.521.913,24 0,00
Activos financieros estructurados RO160 0,00 0,00 0,00
Titulaciones de actives RO170 0.00 0.00 0,00}
Fondos de inversién RO120 355.055.818,57 355.059.818,97 0,00
Derivados RO130 2.195.734,57 2.199.734,57 0,00
Depasitos distintos de los actives equivalentes al efectivo RO200 0,00 0,00 0,00|
Otras inversiones ROZ210 0,00 0,00 0,00
[Activos poseidos para contrates "index-linked" y "unit-linked" ROZ220 0,00 0,00 0,00
Préstamos con y sin garantia hipotecaria ROZ20 15.638.9 15.628.97 000
Anticipos sobre palizas RO240 0,00 0,00 0,00
A personas fisicas ROZ250 0,00 0,00 0,00
Otros ROZE0 15.628,57 15.628,97 0,00
Importes recuperables del reaseguro ROZ7F0 0,00 0.00 0,00
Seguros distintos del segure de vida, y de salud similares a los seguros
distintos del seguro de vida RO220 0,00 0,00
Seguros distintos del seguro de vida, excluidos los de salud RO290 0,00 0,00
Seguros de salud similares a los seguros distintos del seguro de vida RO300 0,00 0,00
Seguros de vida, y de salud similares a los de vida, excluidos los de salud y los
"index-linked” y "unit-linked" RO310 0,00 0,00
Seguros de salud similares a los seguros de vida RO320 0,00 0,00
Seguros de vida, excluides los de salud y los "index-linked” y "unit-linked" RO330 0,00 0,00
Seguros de vida "index-linked" y "unit-linkad" ROZ40 0,00 0,00
Depositos constituidos por reaseguro aceptado RO3S0 0,00 0,00 0,00
Créditos por operaciones de seguro directo y coasegure ROZE0 S.555.2504.0a S.S55.204.02 000!
Créditos por operaciones de reaseguro RO370 0,00 0.00 0. 00|
Otros créditos RO330 10.124.554,77 10.124.554,77 0,00
Acciones propias RO330 2.00 2.00 2.00
[Accionistas y tualistas por d bolsos exigidos RO400 0,00 0,00 0,00
Efectivo y otros actives liquides equivalentes RO410 407,500,425 L07.520.4235.02 000!
Otros actives, no consignados en otras partidas RO420 0,00 215,822,55 0,00
TOTAL ACTIVD ROEDD 1.299.15%,57 1.237.132.32-6 75 0,00
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Clave de la entidad... P2994 Modelo SE.02.01
NOMERE... LORETO MUTUA, MUTUALIDAD DE PREVISON SOCIAL Pagina 2
Ejercicio 2024
- justes
PASIVO Valor Solvencia I | Valor contable |  AluStespor
©0010 con20 ECO021
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida RO%10 0,00 0,00 0,00
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida (Excluidos
los de enfermedad) ROS20 000 0,00
PT ealculadas en Su conjunts RO520 0,00
Mejor estimaddn {ME) ROS40 0,00
Margen de riesga (MR) ROSE0 0,00
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros
distintos del seguro de vida) ROSED 0,00 0,00
PT cabeuladas en su confunto ROSTO 0,00
Mejor estimacian {ME) ROSE0 0,00
Margen de riesgo (MR) ROS%0 0,00
Provisiones técnicas - seguros de vida {excdluidos "index-linked” y
"unit-linked") ROGOG 1.230.500.610,56 1.1059.382 535 06 0,00
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros de
widal RO&10 000 L.00
PT cabeuladas en Su confuntn AOG20 00
Mejor estimacdian {ME) ROG0 0
Margen de riesgo (MR) ROG40 0,00
Provisiones técnicas - seguros de vida {excluidos los de salud y los
Vindex-linked™ y "unit-linked™) ROGSA 1230.500. 610,56 1195 382 535 06
PT cabouladas en su conjunto ROGED 0,00
Mejor estimacian (ME) ROGTA 1.226.351.252 03
Margen de riesgo (MR) ROGED 4.145 358,53
Provisiones técnicas - "index-linked™ y "unit-linked" ROGSD ) 0.00 @00
PT cabeuladas en Su confuntn RO700 ]
Major estimadan {ME) ROT10 0
Margen de riesga (MR} ROT20 0
Otras provisiones tecnicas ROT20 0,00
Pasivo contingente ROT40 0,00 0,00 0, 00|
Otras provisiones no técnicas ROTED 000 .00 g0
Provizsion para pensiones y cbligaciones similares ROTEO 138 O00 00 138 (00 G0 [eRaLH]
Depositos recibidos por reasegure cedido ROTTO . Da} [0 &0l
Pasivos por impuesto diferidos ROTED 117 Bz d] 7,509 0%0 2¢ 0,00
Derivados ROTS 000 0.00 2.00
Dewdas con entidades de credito ROS0G 000 .00 g0
Deudas con entidades de crédito residentes ERBA01 [iKi1) @, 0]
Deudas con entidades de crédito residentes &n @ resto de la zona éura ERDAOZ 0.0 @, 0|
Deudas con entidades de crédito residentes en @ resto del munda ERDE03 0,00 @,00
Pasivos financieros distintos de las dewsdas con entidades de crédito ROS10 5 274 EC4 BE 2 234 £og A .00
Deudas con entidades no de onédito ERDA1L 2,234 504 06 @, 00
Deudas con entidades no de crédito residentes ERDA1Y 2374 504 85 @, 0]
Deudas con entidades no de crédibo residentes en & resto de |a zena euro o . .
ERDH12 0,00 0, 00!
Deudas con entidades de no crédito residentes en & resto del mundo EROH14| 0,00 &,00)
Otros pasheos Ananckeros EROS1% 0,00 0, 00|
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro ROS20 0,00 0,00 000!
Deudas por operaciones de reazseguro RO&30 0,00 0,00 ]
Otras deudas y partidas a pagar ROB40 0,00 0,00 ]
Pasivos subordinados ROS50 0,00 0,00 &, 00|
Pashvos subordinados no induidos en los fondes propies basices ROSED 0,00 0,00 0,00
Pasivos subordinados Induidas en los fondos propios béioos RO&TD 0,00 0,00 &,00)
Otros pasivos, no consignados en obras partidas ROBED 000 -15 270 44 g.a0l
TOTAL PFASIVO ROS04 1.753.991 D48 23 1313249 B33 74 £,00
EXCESO DE LOS ACTIVOS RESPECTO A LOS PASIVOS q10040 45, 164,050, 34 27.002 487,04 @,00

Pagina 91 de 101
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F.1. S.05.01.02 - Primas siniestros y gastos por linea de actividad

Clave de la entidad... P2594 Modelo 5.05.01
NOMBRE... LORETO MUTUA, MUTUALIDAD DE PREVISON SOCIAL Pagina &
Ejercicio 2024

PRIMAS, SINIESTROS ¥ GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO |

Obligacicnes de seguro de vida
Seguit N Seguro vinculado a
Seguro de enfermedad particpacién en indices y & fondos de | Otro seguro de vida
beneficios Irversian
o210 Q0220 0230 Cozag
Primas devengadas
Irmporte bruto Ri410 0, .00 0,00 44 026 164,71
Resseguro cedido (Participacian del reasegure) R14ZD 0,00 .00/ 0,00 0,00
Irmparte neto R1500 O 0,00 0,00 44.026.194,21
Primas imputadas
Irmporte bruto Ri510 0, .00 0,00 44 026 164,71
Repsaguro cedido (Participacian del ressegure) R15ZD 0,00 .00/ 0,00 0,00
Irmporte neto R1G00 0, .00 0,00 44 026 164,71
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Importe brute Ri610 0,00 0,00 0,00 56.6650.669,23
Ressaguro cadido (Participacion del reasegure) RAGZ0 D 0y 0,00 0,00 0,00
Irmporte neto R1700 0, .00 0,00 56.665.665,23
Variacién de otras provisiones técnicas
Importe brutoe Ri710 0,0 9,00 0,00 3B.668.603,25
Resseguro cedido (Participacian del reasegure) R1720 0,00 000 0,00 0,00
Importe neto R1800 0,00 0,00 0,00 38.668.603,25
Gastos técnicos R1300 0,00 0,00 0,00 10.036.261,35
Gastos administrativos
Imparte bruto R1910 0,00 0.00 0,00 1.413.430,40
Cuota de log resseguradores RASZ0 D 0y 0,00 0,00 0,00
Importe nets R2000 0,0 0.00 0,00 1.413.430,40
Gastos de gestion de inversiones
Imparte bruto R2010 0,00 0,00 0,00 5.744.013,71
Cuota de lof resdegquradonss R2020 (il 0,00 0,00 0,00
Imparte nete R2100 0,00 0.00 0,00 5.744.013,71
Gastos de gestion de siniestros
Imparte bruto R2110 0, .00 0,00 1.751.BB5,95
Cuota de log resseguradores R2120 0,0 000! 0,00 0,00
Imparte neto R2200 0, .00 0,00 1.751.BB5,95
Gastos de adguisicién
Imparte bruta R2210 0,0 0.00 0,00 1.126.9%1 29
Cuota de log resseguradores R22Z20 D 0y 0,00 0,00 0,00
Imparte neto R2300 0, .00 0,00 1.136.9%1,79
Gastos generales
Imparte bBrutd R2310 (il 0,00 0,00 0,00
Cuota de log resseguradores R23Z0 0,0 0,00 0,00 0,00
Imparte neto R2400 D el 000 0,00 0,00
Otros gastos /ingresos técnicos R2510
Total gastos R2600
Importe total de los rescates R2700 0, 000! 0,00 0,00

Pagina 92 de 101



—

Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia 2024

Clave de la entidad... PZ994

ROMERE... LORETO MUTUA, MUTUALIDAD DE PREVISON SOCIAL

Modelo 5.05.01
Pagina 7
Ejercicio 2024

PRIMAS, SINIESTROS ¥ GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Obligaciones de seguro de vida ol de eguro de vida
Rentas derivadas de
Rentas derivadas de CoNtratos de seguin
contratos de seguro | distinto del de vida y
distinto del de viday | comespondientes a Reaseguro de K o de vids
correspondientes a | obligacienes de seguro enfermedad
obligaciones de segura distintas de |as
de enfermedad obiligaciones de seguro
de enfermedad
00250 CO260 Co270| £0280
Primas devengadas
Importe bruto R1410 0,00 0,00 0,00 0.00
Reasaguro cedido (Participaciin del reaseguro) R1420 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neta R1500 0,00 0,00 0,00 0.00
Primas imputadas
Importe bruto R1510 0.00 0,00 0,00 000
Reasegure cedido (Participaciin del reaseguro) R1520 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1600 0.00 0,00 0,00 000
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Importe bruto R1610 0,00 0,00 0,00 0,00
Reasegure cedido (Participaciin del reaseguro) R1620 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1700 0,00 0,00 0,00 0,00
Variacidén de otras provisiones técnicas
Importe bruto R1710 0,00 0,00 0,00 0.00
Reasagure cedido (Participaciin del reaseguro) R1720 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1800 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos técnicos R1900 0.00 0,00 0,00 000
Gastos administrativos
Importe bruto R1910 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R1920 0,00 0,00 0,00 0,00
Impoite neto R20:00 0,00 0,00 0.00 0.00
Gastos de gestibn de inversiones
Importe bruto R2010 0,00 0,00 0,00 000
Cuota de los reaseguradores R2020 0.00 0,00 0,00 000
Importe neto RZ100 0.00 0,00 0.00 0.00
Gastos de gestibn de sinlestros
Importe bruto R211D 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R2120 0,00 0,00 0,00 000
Importe neto R2200 0.00 0,00 0,00 000
Gastos de adquisicibn
Importe bruto R2Z10 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R22°20 0,00 0,00 0,00 0,00
Impoite neto R2300 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos generales
Impaoite bruto R2310 0,00 0,00 0.00 0.00
Cuota de los reaseguradores R2320 0.00 0,00 0.00 0.00
Importe neto R2400 0.00 0,00 0.00 0.00
Otros gastos/ ingresos téonicos R2510
Tatal gastos R2600
Importe total de los rescates R2700 0,00 0,00
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Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia 2024

Clave de la entidad... P20904

NOMBRE... LORETO MUTUA, MUTUALIDAD DE PREVISON SOCIAL

Modelo 5.05.01
Pagina 8
Ejercicio 2024

PRIMAS, SINIESTROS ¥ GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Obligaciones de seguro y
reaseguro de vida

TOTAL
CO300
Primas devengadas
Importe bruto R1410 44.026.194,21
Reaseguro cedido (Participacién del reasegura) Ri420 0.00
Importe neto R1300 44,026,194,21
Primas imputadas
Importe bruto R1310 44.026.194,21
Reaseguro cedide (Participacian del reaseguro) R1520 0,00
Importe neto R1600 44,026.194,21
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Importe bruto R1610 56.669.669,23
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1E20 0,00
Importe neto R1700 36.669.669,23
Variacion de otras provisiones técnicas
Importe bruto R1710 38.668.603,25
Reasegure cedide (Participacién del reaseguro) R1720 0.00
Importe neto R1300 38.668.603,25
Gastos técnicos R1500 10.036.261,35
Gastos administrativos
Importe bruto R1910 1.4132.430,40
Cuota de los reassguradores R1520 0.00
Importe neto RZ2000 1.4132.430,40
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto RZ2010 3.744.013,71
Cuota de los reassguradores R2020 0,00
Importe neto RZ2100 3.744.013,71
Gastos de gestion de siniestros
Importe bruto RZ2110 1.751.885,95
Cuota de los reaseguradores R2120 0.00
Importe neto RZ2200 1.751.8853,95
Gastos de adquisicion
Importe bruto R2210 1.126.931,29
Cuota de los reassguradores R2220 0,00
Importe neto RZ2300 1.126.931,29
Gastos generales
Importe bruto R2310 0,00
Cuota de los reassguradores R2320 0,00
Importe neto R2400 0,00
(tros gastos/ingresos técnicos R2510 57.049,79
Total gastos R2e00 10.092.311,14
Importe total de los rescates R2700 0,00
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Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia 2024

F.2. S.12.01.02 - Provisiones técnicas de vida y salud (SLT)

Clave de la entidad... P2954

Modelo AS.12.01

NOMBRE... LORETO MUTUA, MUTUALIDAD DE PREVISON SOCIAL Ejercicio 2024
Pagina 2
PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA Y ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA
Dtro Segqurs de wida
Contrates sin apcienes y| Contratas con optiones ol
[{*)Rentas darfvadss de contratos de segur de Ao vids | garantias ¥ garantias
cor a de seguro distintas de lax)
de i OO0 Lou7e Cousn coosn)
Prov técnicas % &n su conjunto ROOLD 0,00 0,0
Total Importes recuperables del reateguro, SPV y réaseguro
limitado, después del sjuste por pérdidas esperadas por
incurnplimients de la contraparte, comespondients & las
PPTT &n Su conjunta RODZD 0,00 0,0
Provisiones técnicas calculadas como la suma de la
mejor estimacion y el margen de riesgo
Mejor estimacion
Mejor estimacién bruta ROD3D| 1.220.081 827 26 0, O 0,00
Total importes recuperables del reasegure, SPY y reaseguro
limitado, anbes del ajuste por pérdides esperadas por
incurmplirmients de la contraparte ROD4D 0,00 0,0 0, 0
Importes recuperables de contrates de resseguro (excepto
SPV y reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas
B paraias RODSD 0,00 0, O] 0,00
Importes recuperables de SPY antes del ejuste por pérdides
s peradas RODED 0,00 0,0 0, 0
Importes recuperables de contrates de reaseguro limitado
antes del ajuste por pérdidat esperadas ROGTD 0,00 0,0 0, 0
Total importes recuperables del reagseguro, SPV y reaseguro
limitado, tras el ajuste por pérdidas esperadas por
incurmplimignts de la contraparte RODED| 0,00 0, O] [ii%i]
Mejor estimacion menos importes recuperables de
reaseguro, SPV y reaseguro limitado RODSD 1.220.081.827 26| 0,0 0, O
Margen de riesgo RO100| 4,149 358 93| 0,00
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
tEcnicas
Provisiones bbenicas calculadas en Su conjunta ROL1D| 0,00 0, 0
Mejor estimacion RO120 -2.730.575, 23 0, 00 0,04
Mangen de riesgo RO130| .00 0,04
Total Provisiones técnicas ROZO0| 1.230.500.610, 96 0,00
Total Provisiones técnicas menos importes
recuperables de r guro SFY yr o limitade  |RO210| 1.230.500.610, 06| 0,0
Mejor estimacién de los productos con opcién de
rescate ROZ20| 0,00 0,0
Mejor estimacion neta de los flujos de caja
de caja
Prestaciones garantizadas y discrecionales futuras ROZ30| 1.212.557.028,53) 0,0
Prestaciones garantizadas futures ROZ40|
Prestaciones discredanales futuras RO25D|
Gastos y otras salides de cajs futuras ROZED 1@, 330.059 57 [l 4]
Entradas de caja
Frimas futuras RO270 -1.805.300, B4 0,0
Crras entrades de caja ROZED0| 0,00 0, 0
Porcentsje de la mejor estimacién bruta calculado
utilizando aproximaciones RO 0,00 [ii%i]
Valor de rescate ROZO0| 0,00 0,00
Mejor estimacion sujeta a la medida transitoria sobre
el tipo de interés ROZL0| 0,00 0,00
Frovisiones ténicas sin medida transitoria sobre @ tipo de
interés RO320)| 0,00 0,00
Mejor estimacion sujeta a ajuste por volatilidad ROZ30| 1.220.081.827 26| 0,00
Frovisiones téenicas sin juste por valatilidad ni otres
medices transitoras RO340)| 1.236. 487 144, 10| 0,00
Mejor estimacion sujeta a ajuste por casamiento ROZS0| 0,00 0,00
Frovigiones técnicas sin ajuste por casamiento ni todes la
demis rmedidas transitaries RO3&D| 0,00 0,00
Beneficios esperadas Incluidas en las pamas futuras (EPLFP) ROI7O 0,00 a
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Clave de la entidad... P29594 Modela AS.12.01
NOMBRE... LORETD MUTUA, MUTUALIDAD DE PREVISON SOCLAL Ejercicio 2024
Pagina 3

PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA Y ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA

_ messequmo aceptado
Seguro con participacién| S. vinculsdo & indices y| o e
en beneficios fondos ~od3e

o100 eo110 conzo cosg)

Pro técnicas 4% en su conjunto RODAO| 0.00 0, O 0,00 0,00

Total irmportes recuperables del reaseguro, SPV y réaseguro
limitado, después del gjuste por pérdidas esperadas por
incurnplirmsents dé la contraparte, comespondiente & l&s
PPTT &n Su conjunta RODZD| 0,00 0, 00 0,00 0,100
Provisiones bécnicas calouladas como la suma de la
mejor estimacién y el margen de riesgo

Mejor estimacion
Mejor estimacion bruta ROD30| 0.00 0, O 0,00 Jalli,

Total irmportes recuperables del reateguro, SPV y réaseguro
limitado, antes del ajuste por pérdides esperadas por
incurnplirmlents dé la contraparte ROD0| 0, 0|

Importes recuperables de contrates de ressegurs (exoepts
SPV y resdeguro limitado antes del ajuste por pérdidas

s paradas ROOE0| 0.00
Importes recuperables de SPYV antes del ajuste por pérdidas

s paradas RODED| 0.00
Importes récuperables de contratod dé reasegura limitado

antes del ajuste por pérdidat esperadas ROGTO| 0,00

Total irmportes recuperables del reaseguro, SPY y reaseguro
limitadao, tras el sjuste por pérdides esperadas par

incurnplimiento de la contraparte ROCE0| 0.00 0,00 0,00
Mejor estimacion menos importes recuperables de
reasegura, 5PV y reaseguro limitado RODS0 0.00
Margen de riesgo RO100 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
técnicas
Prowisiones técnicas calculadas en Su conjunto RO110| 0.00
Mejor estirmacion RO120| 0,00
Margen de riesgo RO130| Q.00
Total Provisiones técnicas RO200 0.00

Total Provisiones técnicas menos importes

recuperables de reaseguro 5PV y reaseguro limitade (RO210 0.00 0, O 0,00 i i]
Mejor estimacion de los productos con opcién de
rescate RO2Z0 0.00
Mejor estimacion neta de los flujos de caja
Salidas de caja
Prestaciones gerantizadas y discrecionales futuras ROZ30|
Prestaciones garantizadas futuras ROZ40| 0.00
Prestaciones discredonales futuras RO250 0.00
Gastos y obras salldes de cajs futures ROZED| 0,00
Entradas de caja
Primas futuras ROZ70| 0,00
Oiras entradas de caje ROZZ0| 0.00
Porcentaje de la mejor estimacién bruta calculado
utilizando aproximaciones RO2S0| 0.00
Walor de rescate RO300 0,00
Mejor estimacion sujeta a la medida transitoria sobre
el tipo de interés RO210| 0,00
Frovisiones témicas sin medida transitoria sobre @ tipo de
inthrks ROZ20 0,00
Mejor estimacion sujeta a ajuste por volatilidad RO330) 0,00
Frovisiones témicas sin ajuste par volatilidad ni otres
miedides tranditarias RO340 0.00
Mejor estimacién sujeta a ajuste por casamiento ROIS0| 0.00
Provisiones témicas sin ajuste par cazamiento ni todas |
demés rmedidas trangitorias RO350| 0.00

Beneficios esperados inchukdos en las primes futuras (EPLFP) (0.0 0,00/
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Clave de la entidad... P2994 Modelo AS.12.01
NOMBRE... LORETO MUTUA, MUTUALIDAD DE PREVISON SOCIAL Ejercicio 2024
Pagina 4

PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA Y ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA

Real ro do Total (seguros de vida distintos de
enfermedad, incl. los vinculados a
[{*)Rentas derivadas de contratos de seguro de no vida aceptado Rentas... (*) fondos de inversicn)
¥ cowrespondientes 3 obiigaciones de seguro distintas de las
de de enfermedsd] CO140 C0150
|Provisiones técnicas calculadas en su conjunto ROO10 0,00 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPY ¥ reaseguro
limitado, después del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte, correspondients a las
PETT en su conjunto R0 0,00 0,00
Provisiones téenlcas calculadas como la suma de la
mejor estimacién y el margen de riesgo 1.229.081.827.26
Mejor estimacidn
Mejor estimacion bruta ROO30 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, antes del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte RiOC40 0,00
Importes recuperables de contratos de reaseguro (excepto
SPY ¢ reasegura limitado antes del ajuste por pérdidas
esperadas ROQS0 0,00
Importes recuperables de SPV antes del ajuste por pérdidas
esperadas ROQED 0,00
Importes recuperables de contratos de reaseguro limitado
antes del ajuste por pérdidas esperadas ROGTO 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, tras el ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte RIS 0,00 0,00
Mejor estimacién menos importes recuperables de
reaseguro,SPV y reaseguro limitado ROOS0 1.239.081.827,26
Margen de riesgo RO 0,00 4.149.358,93
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
técnicas
Provisiones técnicas calouladas en su conjunto RO110 0,00
Mejor estimaciin RO120 =2.730.575,23
Margen de riesgo RO130 0,00
Total Provisiones técnicas ROZ00 1.230.500.610,96
Total Provisiones técnicas menos importes
recuperables de reaseguro SPV y reaseguro limitado |ROZ10 0,00 1.230.500.610,96
Mejor estimacién de los productos con opcldn de
rescate ROZ20)
Mejor estimacién neta de los flujos de caja
Salidas de caja
Prestaciones garantizadas y discreclonales futuras RIOZ30 1.212.557.028,53
Prestaciones garantizadas futuras RO240 0,00
Prestaciones discreclonales futuras RO250 0,00
Gastos y otras salidas de caja futuros RIOZE0
|Entradas de caja
Primas futuras ROZT0
Otras entradas de caja ROZE0
|Porcentaje de la mejor estimacién bruta calculado
utilizando aproximaciones ROZS0
Valor de rescate RO300 0,00
|Mejor estimacién sujeta a la medida transitoria sobre
&l tipo de interés RO310 0,00
Provisiones técnicas sin medida transitoria sobre el tipo de
imkercs RO320 0,00/
Mejor estimacidn sujeta a ajuste por volatilidad RO330 1.239.081.827.26
Provisiones técnicas sin ajuste por volatilidad ni otras
medidas transitorias RO340 1.936.487.144.10
Mejor estimacién sujeta a ajuste por casamiento RO350 0,00
Provisiones técnicas sin ajuste por casamilento ni todas las
demés medidas transitorias ROE0 0,00
Beneficios esperados incluidos en las primas futuras (EPIFF) ROATO 0,00
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Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia 2024

F.3. S.22.01 — Impacto de garantias a largo plazo y medidas transitorias

Clave de la entidad... P2994 Modelo 5.22.01
NOMBRE... LORETO MUTUA, MUTUALIDAD DE PREVISON SOCIAL Ejercicio 2024

IMPACTO DE LAS MEDIDAS DE GARANTIAS A LARGO PLAZO Y LAS MEDIDAS TRANSITORIAS

Impacto de las medidas de garantias a largo plazo y las medidas transitorias (enfoque gradual)

Importe con
idas de
garantias 3 Impacto de todas
P yimies | n s | vt | e | e oo | voliisdyon | mvecndtanecs | SRR | mpwsn de s || a meokine e
manstonias |t sobre las al = YA por wolatilidad friado| e por cas: to | garantas a large
sobre las rizdahd scbreeltpode | otras medidas - las demds medidas gl =
wcnicas| P ! ransitoras e transitorias hado an cero thu: Ly
coouo| coez couzal ool oo coerol coes cousa) coucol
Provisiones técnicas A0010 1305006105 1333231 18819 00 1236 437 154 10] 325595790 L106 487 143,10 0g0) soms 1
Fondos proplos bisicos mo0z0 44382 5661 ArIneETY -2 0a7531.42] o0 33852 66631 245106843 39 597 66 31 og0) 4w s
Excedente de los activos
respects a kas pasives #0030) 4516405034 a6 189 2n7931.42] e ) 2as106m43 057415049 0g0) 4o s
Fandos propios restringidos
debido a fondos de
Sisponibiidad limitadta y carteras
sujetss a ajuste por casamients |R0040) o w0 000 0 00 a0 a0 0 o0) w0

Fandas propios admisibles.
para cubrir el capital de

A0 51333 906,06 50785 974,64 000 240196843 g0 428349935
Mihvel 1 Ro00) 44382 5661 4233064 000 2as1 0643 g0 4285190 33
Mitvel 2 A0 8451339,90 845133990 000 o0 8451.339,50 00 wo0)
Mibvel 2 moaen) a0 P 000 .00 00 00 o.00)

capital de solvencia aso| 16502 67981 16502 6798 o0l 16907 67931 000 000 6902 679 81 000 a00)

Fondos proplos admisibles

para cubrir el capital minimo

ohligatoric w0100 44387 5661 23T 20a7531.4] 74 a0l 2as 063 o0 amt903y

capital minima obiigatorio a0110) 7606205 91 76062039 000 7606 309 0.00] o) 00 woo)

Ratic de caphtal de solvencia ob|a0120) EXE) 5 a1 3 o0} 000 814 o0 a7

Ratic de caphtal minima

obligatoric ao130) 554 a7 257] 0.00) 524 8z 00, i)

F.4. S.23.01.01 - Fondos propios
Clave de |a entidad... P2094 Modelo 5.23.01
NOMERE... LORET() MUTUA, MUTUALIDAD DE PREVISON SOCIAL Ejercicio 2024
Pagina 1
FONDOS PROPIOS
Mivel 1 No Nivel 1 - 2
Fondos propios basicos rrEl restringido Restringido el e

C0010 coo20| C0030| o040 coos0|

Capital sodial de acciones ordinarias (incluidas las acciones propias) ROO10 0,00 0,00 0,00

Prima de emisién de las acciones ordinarias RO030 0,00| 0,00 0,00

Fondo mutual inicial ROC4D 7.693.254,63 7.693.254 63 0,00

Cuentas mutuales subordinadas ROOS0 0,00 0,00] 0,00 0,00/

Fondes excedentarios ROO70 0,00 0,00

Acciones preferentes Elili=h] 0,00 0,00| 0,00 0,00

Primas de emision de acdones y participaciones preferentes RO110 0.00| 0,00] 0,00 0,00

Reserva de conaliacin R0130 37.470.795,71 37.470.795,71

Pasivos subordinados RO140 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe equivalente al valor de los activos por impuestos diferidos netos RO160 0,00 0,00

Otros elementos aprobadeos por |z autoridad supervisora como fondos propios

bdsices no especificados anteriormente RO180 0,00 0,00 0,00| 0,00 0,00

Fondos propios de los estados financieros que no deben representarse

madianta la reserva de reconciliacion y no satisfacen los criterios para

su clasificacion como fondos propios de Solvencia II

Fondos propios de los estades financieres que no deben representarse mediante

|z reserva de reconciliacién y no sstisfacen los criterios para su clasificacion

como fondos propios de Sohvencia I RO220 781.484,18

Deducciones no incluidas en la reserva de reconciliacién

Deduccién por participaciones en entidades financieras y de crédito R0230 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00

Total fondos propios basicos después de ajustes R0290 44.382.566,16) 44.332.566‘;' n,nj 0,00 n,m
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Clave d |a entidad... P2004 Modelo 5.23.01
NOMBRE... LORETO MUTUA, MUTUALIDAD DE PREVISON SOCIAL Ejercicio 2024
Pagina 2

FONDOS PROPIOS

Nivel 1 No Nivel 1 ) .
Fondos propios complementarios TR restringido Restringido LTl CE
Co010 0020 C0030 CO040
Capital social ordinaric no desembolsado ni exigido RO300 0,00 0,00
Fonde mutual inicial ne desembolsado ni exigido RO310 0,00, 0,00
(Capital social de acciones preferentes no desembolsado ni exigido RO320 0,00 0,00
Compromiso juridico para suscribir y pagar los pasivos subordinados a
nstancia del tenedor RO330 0,00 0.00
Cartas de crédito y garantias establecidas en el articulo 96.2 de |a Directiva  R0340 0,00 0,00
Otras cartas de crédito y garantias guardadas en depésito distintas de las
establecidas en el articulo 96.2 de [a Directiva RO350 0.00| 0,00
Desramas futuras exigibles a las mutuas y sociedades mutualistas de navieros
establecidas en el parrafo primero punte 3 del art, 96 de la Directiva
2009/138/EC RO360 0.00) 0,00
Derramas futuras exigibles a las mutuas y sociedades mutualistas de navieros
distintas a las establecidas en el parrafo primero punto 3 del art, 96 de |2
Directiva 2009/138/EC RO370 0,00 0,00 0,00
Otros fondos propios complementarios RO3Z0 24,188.770,34 24,188.770,54 0,00]
Total de fondos propios complementarios RO400 24.188.770,54 24.188.770,54 0,00
Total CiElaiE et Nivel 2 Nivel 3
Fondos propios di: ibles y isil restringido Restringido
0010 C0020| C0030| C0040 0050
Total de fondos propios disponibles para cubrir el €S0 RO500 £8,571,336,70 44,382.566,16 0,00 24,188.770,54 0,00
Total de fondos propios disponibles para cubrir el CMO ROS10 44,382,566,16 44,382.566,16 0,00| 0,00
Total de fondos propios admisibles para cubrir el €50 RS540 52.833.906,06| 44,382,566, 16| 0,00 8.451.339,90 0,00
Total da fondos propios admisibles para cubrir al CMO RO530 44,382 .566,16 44.387.566,16 i GEI 0,00
cs0 RO580 16.902.679,81
CMO ROGO0 7.606.205,91
Ratio Fondos propios admisibles sobre CS0 ROG2D 3,125771
Ratio Fondos propios admisibles sobre CMO ROG40 5,835047|
Clave de la entidad... P2004 Modelo 5.23.01
NOMBRE... LORET( MUTUA, MUTUALIDAD DE PREVISON SOCIAL Ejercicio 2024
Pagina 3
FONMDOS PROPIOS
Reserva de conciliacion
Total
Reserva de reconciliacion
Coos0
Exceso de los activos respecto a los pasivos RO700 45.164.050,34
Acciones propias [incluidas ceme activos en el balance) RO710 0,00
Dividendos, distribuciones y costes previsibles RO720 0,00
Otros elementos de los fondes propios basicos RO730 7.593.254,63
Ajuste de elementos de fondes propios restringidos respecto a FDL y CSAC RO740 0,00
Total reserva de conciliacion RO7&0 37.470.795,71
Beneficios esperados incluidos en primas futuras
Total
Beneficios esperados
CDos0
RO7F0
Beneficios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de seguros de vida 0,00
Beneficios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de seguros distintes ROTE0
del seguro de vida 0,00
Total de beneficios esperados incluidos en primas futuras RO730 0,00
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F.5. S.25.01.01 — Capital de Solvencia Obligatorio

Clave de la entidad... P2994
NOMBRE... LORETO MUTUA, MUTUALIDAD DE PREVISON SOCIAL

CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO

Modelo 5.25.01
Ejercicio 2024

Para emp que ! la fa 1; and:
Capital de solvendia C:Eilal de solvencia | Asignacion del ajuste por
obligatorio neto ligatorio bruto FDL y CSAC
C0030| C0040| C0050|
Riesgo de mercado B.022.013,89| ﬁr'nm;‘ 0,00
Riesgo de incumplimiento de contraparte 3.886.001,97| 3.886.001,97 0,00
Riesgo de suscripeibn de segure de vida B.611.410,11 8.611.419,11 0,00
Riesgo de suscripcién de seguros de salud 0,00} 0,00 0,00
Riesgo de suscripeibn de seguros distintos del seguro de vida 0,00] 0,00 0,00
Diversificacidn -5.671.219,73| -5.671.219,73
Riesgo del inmovilizado intangible 0,00} 0,00
Capital de solvencia obligatorio basico 14.848.215,24 14.848.215,24
Calculo del Capital de Solvencia Obligatorio e
00100
Ajuste por & agregacidn del CS0 nodonal para FOL/CSAC RO120|
Riesgo operacional RO130) 4.454.464,57|
Capacidad de absorcidn de pérdidas de las PPTT RO140)
Capacidad de absorcidn de pérdidas de los impuestes diferidos RO150) -2.400.000,00|
de capital para activi d lladas de acuerdo con el Articulo 4 de la Directiva
2003/41/EC
Capital de Solvencia Obligatorio excluida la adicién de capital 16.902,679,81
Adiciones de capital ya fijadas
de las cuales, adiciones de capital articulo 37 apartado 1, tpo a)
de las cuales, adiciones de capital articulo 37 apartado 1, tipe b)
de las cuales, adiciones de capital articulo 37 apartade 1, tpe ¢)
de las cuales, adiciones de capital articulo 37 apartado 1, tipo d)
Capital de Solvencia Obligatorio 16.902.679,81
Importe

Otra informacion sobre el CSO:

Requisite de capital para el riesgo del submédulo de renta variable por duraciones

Importe total CS0 nocional para la parte restants

Importe total CSO nocional para los FOL

Imparte total CSO nocional para las CSAC

Diversificacidn por la agregacidn de FDL y CSAC bajo el articulo 304

Métndo utilizado para cakular & ajuste por la agregacidn del CSO nodonal para FDL y CSAC
Beneficios discrecionales futuros netos

Clave de la entidad... P2904
NOMBRE... LORETO MUTUA, MUTUALIDAD DE PREVISON SOCIAL

CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO

Para empresas que la farmula

Meodelo 5.25.01
Ejercicio 2024

. Capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos.

Enfoque respecto al tipo impositive

Si/No
Co109

Enfoque basado en =l tipo impositive medio RO550

Calculo del ajuste por la capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos
diferido

Antes del shock

Después del shock

Capacidad de absorcion
de pérdidas de los
impuestos diferidos

s
0110 C0120| Q0130
Activos por impuestos diferidos ROG0D0 15.026.566,70 0.00
Activos por impuestos diferidos, traspaso ROG10 15.026.566,70 0.00
Activos por impuestos diferidos debido a diferendas temportales deducibles ROG20 0,00 0,00
Pasives por impuestos diferidos RO&30 21.117.842.41 0.00
(Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferides ROG40 -2.400.000,00
Capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferides justificada por
reversién de pasivos por impuestos diferidos ROES0 -2.400.000,00
Capacidad de absorcicn de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por
referencia a beneficios impenibles futuros probables ROGS0 0,00
Capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por
traslado, afio en curso RO670
Capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por
traslado, afios futuros RO6E0
Mdxima capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos ROG620
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Clave de la entidad...

F.6. S.28.02.01 — Capital Minimo de Solvencia

P2994

HNOMBRE... LORETO MUTUA, MUTUALIDAD DE PREVISON SOCIAL

Modelo AS.28.01
Ejercicio 2024

Pagina 1
CAPITAL MINIMO OBLIGATORIO (CMO). para
Informacidn general
Componentes del Mejor estimacidn neta més
MO provisiones calculadas en su Primas emitidas netas
conjunto
coo1o CO020 COoO30|
Componente de la férmula lineal para las
obligaciones de seguro y de reaseguro distinto del
seguro de vida
Resultado CMO g 0.00|RO010
Sequro de gastos médicns y Su reaseguro proporcional ROO20 0,00 0,00
Segure de proteccidn de los ingresos y su reaseguro proporcional ROO3D 0,00 0,00
Segurs de acddentes laborales ¥ Su reasegura propondonal ROC40D 0,00 0,00
Sequro de responsabilidad dvil en vehiculos avtomdwiles y su reaseguro
proparconal ROOSD 0,00 0,00
Otros Seguros de vehiculos automdviles y su reaseguro properdonal RODED 0,00 0.00)
Sequro maritime, de aviscdin y de ransporte ¥ SuU reaseguro proporcionsl ROOTO 0,00 0,00/
Sequra de incendios y otros daiios a (08 bienes v su reasegun proporcional ROGRD 0,00 0.00
Sequro de responsabilidad dvil general ¥ su reaseguro proporcional ROCE0 0,00 0,00
Sequre de crédito y caudidn y Su reasegure proporcional RO 0,00 0,00
Sequro de defensa juridica y su reaseguro proporconal RO110 0,00 0,00
Sequro de asistencia y su reaseguno propondonal RO120 0,00 0,00
Pérdidas pecuniarias diversas y su reaseguro proporcionsl RO130 0,00 0.00
Reaseguro de enfermedad no proporcional RO140 0,00 0,00
Reasaguro no propercdonal de responsabilidad dvil por dafios ROLED 0,00 0.0
Reasegura no propordonal maritime, de aviacidn y de transporte ROLE0 0,00 0.00)
Reasegurd no properdonal de dafios a los blenes ROL70 0,00 0,00
Informacion general
Componentes del Mejor estimacién neta mas
Mo provisiones caleuladas en su Capital en riesge
conjunto
Cood0 CO050 CO0G0|
Componente de la formula lineal para las
ocbligaciones de seguro y de reaseguro de vida
Resultado CMO . | 25 F63.982 30| ROZ00
Obligaciones con participacién en beneficios - prestacdiones garantizadas ROZ10 0,00
Obligadiones con partidpacién en beneficios - prestaciones discrecionales futuras ROZH) 0,00
Obligadiones de "index-inked” y "unit-linked™ ROZID 0,00
Otras obligaciones de [realseguro vida ROZ40 1.226.351.252,03
Capltal en riesge respecto a la totalidad de obligaciones de [rea)segura de vida ROZS0 15.151.437,01
Chleulo global del Capital Minima Obligatorio (CMO) Chlculo global
CO070)
Capital Minima Obligatorie Freal ROZ00 25.763.982 30|
Capital de Solvencia Obligatorio ROZ10 16.902.679,81
Limnite superior del Capital Minima Obligatorio RO320 7.606.205,91
Lirnite inferior del Capital Minima Obligatoria ROZ3ID #4.225 669, 95|
Capital Minima Obligatorio comibinsde ROZ40 FEDE. 205,91
Limnite minimo absoluto del Capital Minimo Obligatorio ROZED #.000.000, 00|
Capital Minimo Obligatorio RO400 7.606.205,91
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