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Informe Especial de Revision Independiente

A los Administradores de )
LORETO MUTUA, MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL:

Objetivo y alcance de nuestro trabajo

Hemos realizado la revision, con alcance de seguridad razonable, del apartado D contenido en
el Informe adjunto sobre la situacién financiera y de solvencia de LORETO MUTUA,
MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL al 31 de diciembre de 2017, preparados conforme a
lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacién, supervisién y solvencia de las
entidades aseguradoras y reaseguradoras, en su normativa de desarrollo reglamentario y en la
normativa de la Unién Europea de directa aplicacién, con el objetivo de suministrar una
informacién completa y fiable en todos los aspectos significativos, conforme al marco normativo
de Solvencia IL

A estos efectos, de conformidad con la disposicién transitoria tnica de la Circular 1/2018, de 17
de abril, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan
los modelos de informes, las gufas de actuacién y la periodicidad del alcance del informe
especial de revision sobre la situacién financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el
responsable de su elaboracién, se ha excluido del alcance de nuestro trabajo, y en consecuencia,
no hemos revisado el margen de riesgo en la valoracién de los pasivos de seguro ni los
impuestos asociados a dicho margen.

Responsabilidad de los administradores de LORETO MUTUA, MUTUALIDAD DE
PREVISION SOCIAL

Los administradores de LORETO MUTUA, MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL son
responsables de la preparacién, presentacién y contenido del informe sobre la situacién
financiera y de solvencia, de conformidad con la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacién,
supervisién y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, y su normativa de
desarrollo y con la normativa de la Unién Europea de directa aplicacion.

Los administradores también son responsables de definir, implantar, adaptar y mantener los
sistemas de gestion y control interno de los que se obtiene la informacién necesaria para la
preparacion del citado informe, Estas responsabilidades incluyen el establecimiento de los
controles que consideren necesarios para permitir que la preparacién del apartado D del
informe sobre la situacién financiera y de solvencia, objeto del presente informe de revision,
esté libre de incorrecciones significativas debidas a incumplimiento o error.

Nuestra independencia y control de calidad

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia y control de
calidad requeridas por la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccién General de Seguros
y Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revisién de la
situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion, y
por la Circular 1/2018, de 17 de abril, de la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones, por la que se desarrollan los modelos de informes, las guias de actuacién y la
periodicidad del alcance del informe especial de revisién sobre la situacién financiera y de
solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién.
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Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revisién destinada a proporcionar un nivel de
aseguramiento razonable sobre el apartado D contenido en el informe adjunto sobre la
situacién financiera y de solvencia de LORETO MUTUA, MUTUALIDAD DE PREVISION
SOCIAL, correspondiente al 31 de diciembre de 2017, y expresar una conclusién basada en el
trabajo realizado y las evidencias que hemos obtenido.

Nuestro trabajo de revisién depende de nuestro juicio profesional, e incluye la evaluacién de los
riesgos debidos a errores significativos.

Nuestro trabajo de revisién se ha basado en la aplicacion de los procedimientos dirigidos a
recopilar evidencias que se describen en la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial
de revision de la situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de
su elaboracién, y en la Circular 1/2018, de 17 de abril, de la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los modelos de informes, las guias de actuacion
y la periodicidad del alcance del informe especial de revision sobre la situacién financiera y de
solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién.

Los responsables de la revisién del informe sobre la situacién financiera y de solvencia han sido
los siguientes:

° Revisor principal: Enrique Sanchez Rodriguez, quien ha revisado los aspectos de indole
financiero contable, y es responsable de las labores de coordinacién encomendadas por
las mencionadas circulares.

° Profesional: David Alvarez Judas, quien ha revisado todos los aspectos de indole
actuarial.

Tanto el auditor como el actuario asumen total responsabilidad por las conclusiones por ellos
manifestadas en el informe especial de revision.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra conclusién.

Conclusion

En nuestra opinién, considerando el alcance descrito en el parrafo segundo de este informe, el
apartado D contenido en el informe adjunto sobre la situacién financiera y de solvencia de
LORETO MUTUA, MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL al 31 de diciembre de 2017, han
sido preparados en todos los aspectos significativos conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015,
de 14 de julio, asi como en su normativa de desarrollo reglamentario y en la normativa de la
Unién Europea de directa aplicacion, siendo la informacién completa y fiable.
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Otras cuestiones

Este trabajo no constituye una auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a la normativa
reguladora de la actividad de la auditoria vigente en Espaiia, por lo que no expresamos una
opinién de auditoria en los términos previstos en la citada normativa.

Madrid, a 4 de Mayo de 2018

REVISOR PRINCIPAL
Mazars Auditores S.L.P. C/ Diputacié, 260 ROAC N° 51189
08007 Barcelona
Enrique S’anch&;i Rodriguez C/ Alcals, 63 ROACN° 17881
> 28014 Madrid
PROFESIONAL
Mazars Auditores 5.L.P. C/ Diputacié, 260 ROAC N° 51189
08007 Barcelona
David Alvarez ]uda§ C/ Alcald, 63 Colegiado N 2.891
/4 28014 Madrid
{L—
INSTITUTO DE CENSORES
JURADOS DE CUENTAS
DE ESPANA
MAZARS AUDITORES, S.L.P
Ao 2018 Ne  D1/18/11333
SELLO CORPORATIVO: 30,00 EUR
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a la auditoria de cuentas
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MUTUA www.loretomutua.com

D. EDUARDO GARCIA ESTEBAN, Secretario de la Junta Directiva de Loreto Mutua, Mutualidad
de Prévision Social, de la que es Présidente D. PEDRO ALONSO MIRANDA, cargos para los que
fueron elegidos por acuerdo de la misma Junta de 17 de diciembre de 2013 en el desempeno
del mismo

CERTIFICA

Que el dia 24 de abril de 2018 se celebrdé sesidon ordinaria de la Junta Directiva de
Loreto Mutua, Mutualidad de Prévision Social, que tuvo lugar en la sede social de Madrid,
Paseo de la Castellana n9 40, con la asistencia de los siguientes miembros: D. Pedro Alonso
Miranda, D. Eduardo Garcia Esteban, D. Alvaro Arizcun Sénchez-Morate, D. Alfonso Osorio
Cubera, D5 Beatriz Aguero Alonso, D. José Luis Alvarez Anderson, D9 Monique Duthiers Sparre,
D. Angel Fernandez Sanchez, D. Antonio Figueras de Haro, D9 Elisa GOmez Alcantara, D. José
Manuel Macién Gimeno, D. Jorge Nieto Marcos, D. Rafael Sanchez Fernandez, D. José Ramon
Rodriguez Cardona, D. José Manuel Olalde Altamira, D. Nicolas Sintes Pons, D. Valentin Villa
Crespo y D. Ignacio Melero Larrocha.

Dicha réunion se celebrd bajo la Presidencia de D. Pedro Alonso Miranda, actuando como
Secretario, D. Eduardo Garcia Esteban.

Que en el punto Sexto del Orden del Dia se acordd por unanimidad de los asistentes, la
aprobacion del Informe sobre la Situacidbn Financiera y de Solvencia, correspondiente al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017, de conformidad con la Ley 20/2015 de 14 de julio
(arts. 80 a 82 y 144) y su normativa de desarrollo y Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la
Comisién de 10 de octubre de 2014. Asimismo, se aprueba por unanimidad de forma expresa, el
balance econdmico incorporado al referido informe.

Dicho informe sera sometido a la révision de un actuario y un auditor de cuentas
conforme a lo previsto en la Circular 1/2017 de 22 de febrero de la DGSFP, con carécter previo
a su publicacién en laweb corporativa en los plazos establecidos al efecto.

Que dicho acuerdo fue redactado al finalizar la réunion, habiendo sido aprobada su
redaccién por unanimidad de los asistentes, para su incorporacion al acta Acta n904/2018.

Y para que conste y surta los efectos oportunos, firmo la présente certificacién, con el
V9.B9. del Présidente, en Madrid a veintiséis de abril de dos mil dieciocho.

Loreto Mutua, Mutualidad de Prévision Social. C.I.F V//28277002. Inscrita Reg. Mercantil de Madrid, Tomo 8737, Libro 0, Folio 149, Seccion 8, Hoja M-140.589. Reg. Entidades Prevision P-2994
Entidad Gestora inscrita en el Reg. Entidades Gestoras y Depositarias: G-0124
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Este documento es el Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia (en adelante ISFS)
de Loreto Mutua (en adelante, “LORETO”, o la “Mutualidad”) a 31 de diciembre de 2017, que
ha sido enviado a la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones (en adelante, DGSFP
o el supervisor) y que se ha publicado en la pagina web de la Mutualidad.

El presente informe, que debe ser realizado anualmente, ha sido preparado de acuerdo con el
marco legal de Solvencia Il, seguin se establece en los articulos 51 a 56 de la Directiva 2009/138
/ CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2009 (en adelante,
Directiva de Solvencia Il) y su desarrollo en el Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la
comision de 10 de octubre de 2015 (en adelante, Actos Delegados); asi como en su
transposicion al ordenamiento juridico espafiol a través de la Ley 20/2015 de 14 de julio, de
Ordenacién, Supervision y Solvencia de las entidades Aseguradoras y Reaseguradoras
(“LOSSEAR”) en sus articulos 80 a 82, y en el Reglamento del Real Decreto 1060/2015 de 20 de
noviembre que la desarrolla (en adelante, “ROSSEAR”) y que presenta la informacién
especificada en los Actos Delegados segln la estructura prevista en el anexo 20 del mismo,
sobre la Mutualidad para el periodo de referencia comprendido entre el 1 de enero de 2017 y
31 de diciembre de 2017.

Este informe se estructura en cinco capitulos, asi como varios anexos:

- Capitulo A, se describen los aspectos generales de negocio, la actividad y los resultados
de la Mutualidad.

- Capitulo B, se describe el sistema de gobernanza de la Mutualidad y las funciones de
control de gestion de riesgos, control interno, verificaciéon del cumplimiento, auditoria
interna y a la funcidn actuarial, asi como informacidn referente a las politicas de
remuneracion y aptitud y honorabilidad.

- Capitulo C, relativo al perfil de riesgo, y se detallan los aspectos relativos a los distintos
riesgos de la Mutualidad (suscripcidon, mercado, contraparte, operacional, etc.)

- Capitulo D, recoge informacién del balance econémico de la Mutualidad, describiendo
las principales partidas, asi como una comparativa con respecto al balance bajo
criterios contables.

- Capitulo E, se incluye la informacion relativa a la gestion de capital de la Mutualidad.

- Anexos, incluye una relacién de determinada informacidon cuantitativa (QRT en sus
siglas en inglés)

El alcance de la revisidén por parte del auditor externo independiente se ha basado en la
disposicién transitoria de la circular 1/2018 de 17 de abril, que contiene una opinién de
seguridad razonable, como experto independiente, de al menos, los siguientes aspectos del
Informe sobre la Situacidn Financiera y de Solvencia:

o Analizar que la valoracion de los activos y pasivos, partiendo de los estados
previamente auditados, se haya realizado de acuerdo con la normativa de Solvencia Il en vigor,
sin considerar el margen de riesgo ni los impuestos asociados al mismo.

. Analizar las diferencias significativas entre las bases, métodos y principales hipdtesis
utilizadas para la valoracion a efectos de solvencia y las utilizadas para la valoracién de los
estados financieros.
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. En caso de proceder, se revisaran adicionalmente los cdlculos relativos al impacto del
ajuste por casamiento, el ajuste por volatilidad, la transitoria sobre los tipos de interés sin
riesgo y la transitoria sobre las provisiones técnicas.

o Los calculos necesarios para la cumplimentaciéon del modelo S.22.01 recogido en el
Anexo | del Reglamento de Ejecucion sobre los procedimientos, formatos y modelos del
Informe de la situacion financiera y de solvencia limitada, para el ejercicio 2017, al impacto de
las medidas de garantia a largo plazo y las medidas transitorias de las provisiones técnicas
(Columnas C0010 a CO090 correspondientes a la fila R0010).

. Revisidon de algunos QRT adicionales incluidos como anexo en el presente informe.

El informe del ejercicio 2017, ha sido aprobado por la Junta Directiva de la Mutualidad el dia
24 de abril de 2018 para su envio a la DGSFP.
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ACERCA DE LORETO

RESUMEN EJECUTIVO

Actividad y resultados

Loreto Mutua es una entidad de previsién social con mas de 40 afios de experiencia en el
mercado de productos de ahorro para la jubilacidn, que complementan al sistema publico de
pensiones. Estd posicionada entre una de las 10 primeras instituciones y grupos financieros
dedicados a la prevision social en Espafia por volumen de patrimonio. La Mutualidad tiene
autorizaciéon para operar en el ramo de vida cubriendo los riesgos propios del mismo conforme
a la legislacién vigente.

Se trata de una compaiiia sin animo de lucro, independiente y especializada en ahorro para la
jubilacion, que realiza una gestiéon eficaz y prudente cuyo objetivo es la proteccién del
patrimonio de los socios participantes y la consecucién de una buena rentabilidad a bajo
riesgo, asi como unos costes de gestion reducidos.

A continuacidn, se presentan las principales cifras de Loreto Mutua:

0 0 0 O
e V)
4P

40060 Y ® 8 em
Gl S . &2 . DD
24.364 ) 36.548.624,74 € : 68.066.374,90 € : 71.145.818,61€ LU0

Mutualistas Ingreso cuotas Resultado de las Prestaciones pagadas > 646
inversiones : En capital

o El +1,80% (IS

Record maximo Aumento Rentabilidad

de patrimonio alcanzado < 1.403.094_046’61 € > de patrimonio 2017 ,

por Loreto Mutua en 2017

1

Patrimonio Loreto
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Las rentabilidades obtenidas durante la Ultima década han sido:

REVALORIZACION DEL PODER ADQUISITIVO -

Crecimiento de nuestra rentabilidad por encima del IPC

Mutualidad

3 arios 5 arios 10 arios 15 arios

)23 37% 26,9o%> 58 0%

La Mutualidad ofrece un producto de ahorro a largo plazo complementario a la pension
publica de la Seguridad Social dirigido a trabajadores del sector aéreo espafiol y estd formada
en la actualidad por mas de 24.000 profesionales, de compafiias lideres como lIberia,
Lufthansa, SAS, Groundforce, Easyjet, Air France, o KLM.

Los socios, y sus compafiias segun convenio, realizan aportaciones de forma periddica y/o
extraordinaria, pudiendo alcanzar el limite conjunto legal de aportaciones para todos los
sistemas de previsidn social (8.000€).

Por un lado nos dirigimos a aquellas personas activas en este sector que tienen como objetivo
mantener su nivel de vida tras su jubilacién. Por otro lado, a compafias del sector aéreo
preocupadas e interesadas en participar activamente en el patrimonio futuro de sus
empleados.

Nuestra mutualidad ofrece a ambas partes participar en uno de los 10 mayores patrimonios
gestionados para previsién social (sistema empleo) de nuestro pais, con un capital superior a
los 1.4000 millones de euros.
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La Mutualidad ha obtenido un beneficio antes de impuestos de 99 mil euros. Durante el
ejercicio 2017, las inversiones han tenido un comportamiento muy favorable, mejorando en un
30% sus resultados netos respecto al ejercicio precedente.

Datos en miles de euros 2017 2016

Datos de la cuenta de resultados

Primas Imputadas al Ejercicio, Netas de Reaseguro vida 36.549 36.109
Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones 88.692 96.004
Otros ingresos técnicos - 139
Siniestralidad del ejercicio, neta del reaseguro -73.489 -77.548
Variacién de otras provisiones técnicas, netas de reaseguro -15.200 -3.500
Participacion en beneficios y extornos -14.056 -7.252
Gastos de explotacion netos -2.153 -1.876
Otros gastos técnicos -226 -96
Gastos del inmovilizado material y de las inversiones -20.625 -43.841
Resultado de la Cuenta Técnica -58 -1.669
Resultado de la Cuenta No Técnica 157 1.768
Resultado antes de impuestos 99 99
Resultado del ejercicio después de impuestos 99 99

A continuacidén, se muestra la situacién comparativa de sus principales variables entre el cierre
del ejercicio 2017 y el ejercicio precedente:

Primas Siniestralidad
Datos en miles de euros 2017 2016 Var. 2017 2016 Var.
Otros seguros de vida 36.549 36.109 1% -73.489 -77.548 -5%
TOTAL 36.549 36.109 1% -73.489 -77.548 -5%

En la siguiente tabla se refleja la variacidon de la rentabilidad obtenida por Loreto Mutua,
M.P.S. para sus mutualistas en los dos ultimos ejercicios:

2017 2016 Var.

Rentabilidad ofrecida por la

Mutualidad 584%  4,43%  32%

Sistema de Gobierno
Loreto Mutua cuenta con los siguientes érganos para su gobierno:

e Asamblea General de Mutualistas.
e Junta Directiva.

e Comision Ejecutiva.

e Comision de Inversiones y Riesgos
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e Comision de Auditoria de Cuentas.

Estos érganos de gobierno permiten la adecuada gestion estratégica, comercial y operativa y
posibilitan dar una respuesta adecuada en tiempo y forma a cualquier eventualidad que
puedan ponerse de manifiesto en los diferentes niveles de la organizacién y su entorno de
negocio.

La Mutualidad tiene implantado el establecimiento de las Funciones Fundamentales (Actuarial,
Gestion de Riesgos, Verificacion del Cumplimiento y Auditoria Interna), las politicas requeridas,
asi como los otros aspectos del Sistema de Gobierno en su totalidad.

Con el objetivo de garantizar que el sistema de gobierno cuenta con una estructura adecuada.
La Mutualidad dispone de una serie de politicas que regulan, entre otras, las funciones
fundamentales (gestién de riesgos, cumplimiento normativo, auditoria interna y funcién
actuarial) y aseguran que dichas funciones cumplen con los requisitos establecidos por el
regulador y a las directrices establecidas por los érganos de gobierno.

La Mutualidad se encuentra en un proceso de mejora continua en su gestion del riesgo global y
el sistema de control interno. Seguidamente se define brevemente cada una de ellas:

e Funcidn de Gestion de Riesgos: se encarga de la identificacidon, cuantificacion,
seguimiento y control de los riesgos implicitos en la actividad de seguros.

e Funcidn de Cumplimiento: vela porque la Mutualidad cumpla con todas las
previsiones y obligaciones que estan definidas en las normas, tanto internas como
externas.

e Funcidn de Auditoria Interna: se responsabiliza del control y la comprobacion de que
tanto el sistema de control interno como la gobernanza de la Mutualidad se realiza de
forma adecuada.

e Funcién Actuarial: forma parte del proceso de calculo de provisiones bajo los
requerimientos regulatorios de Solvencia Il en tareas de coordinacion y control.

Ademads de estas politicas ligadas a los cuatro pilares de la normativa de Solvencia I, la
Mutualidad tiene definidas y aplica las siguientes politicas cuyos objetivos son los siguientes:

e Sistema de gobierno: Marco general del sistema de gobernanza de la mutualidad para
garantizar la gestidon sana y prudente de la actividad y asegurar la continuidad y la
regularidad en la ejecucién de la misma.

e Politica de aptitud y honorabilidad: Especificar el procedimiento acordado en la
Mutualidad para que quede garantizado que todas las personas que dirigen de manera
efectiva la Mutualidad cumplan en todo momento con unos requisitos que aseguren
su aptitud y honorabilidad.

e Politica de calidad del dato: Implementar un sistema eficaz de calidad de datos que
permita tener un elevado control sobre los datos comprobando que refleja de forma
fidedigna la situacion real de la Mutualidad.
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e Politica de control interno: Garantizar el mantenimiento de un sistema eficaz de
Control Interno.

e Politica de externalizacion: Fijar las directrices para llevar a cabo cualquier tipo de
acuerdo entre la Mutualidad, y un tercero, siempre que éste, directamente o mediante
subcontratacién, realice una actividad que, en otras circunstancias, hubiese llevado a
cabo la propia mutualidad.

e Politica de gestidn de capital: Establecer una serie de mecanismos que permitan una
adecuada gestién del riesgo asociado a la gestién de capital, de tal manera que la
gestion redunde en beneficio para la Mutualidad, permitiendo su continuidad y el
cumplimiento de sus objetivos.

e Politica de gestion de riesgos: Disponer de un sistema eficaz de gestién de riesgos,
gue comprendera las estrategias, procesos y procedimientos de informacion
necesarios para identificar, medir, vigilar, gestionar y notificar de forma continua los
riesgos a los que esté o pueda estar expuesta, y sus interdependencias.

e Politica de remuneraciones: Definir los principios y directrices que tienen como objeto
gue la retribucién que reciban los trabajadores esté ligada a una adecuada gestién de
riesgos para que los fines personales de los trabajadores estén alineados con los
intereses a largo plazo de la Mutualidad.

e Politica de reporting: Detallar qué departamento ha de elaborar la informacion
dirigida al supervisor y cudles lo revisan, asi como establecer los procesos y pasos para
el cumplimiento de los requisitos en materia de informacién, revisién y aprobacion.

e Politica de riesgo liquidez y concentracion: Establecer una serie de mecanismos que
permitan una adecuada gestion de estos riesgos para que su gestién redunde en
beneficio de la Mutualidad, permitiendo su continuidad y el cumplimiento de sus
objetivos.

e Subpolitica de activos y pasivos: Implantada dentro de la Politica de Gestion de
Riesgos, describe el procedimiento de deteccidn de falta de congruencia entre activos
y pasivos, las técnicas de reduccién de riesgo, las faltas totales de congruencia
permitidas, y la metodologia seguida y frecuencia de las pruebas de tension para en
analisis de escenarios.

e Subpolitica de riesgo operacional: Implantada dentro de la Politica de Gestién de
Riesgos, describe la identificacion de los riesgos operacionales a los que esta expuesta
la Mutualidad, las actividades y procesos internos que lleva para la gestion de estos
riesgos, asi como los limites de tolerancia al riesgo.

e Politica de gestidon del riesgo de suscripcion y reservas: Definir el tipo y caracteristicas
de la actividad de seguros, el compromiso de la Mutualidad para garantizar la
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adecuacidn de los ingresos por primas para cubrir los siniestros y los gastos previstos,
los mecanismos para detectar los riesgos inherentes, la forma de tener en cuenta las
limitaciones relacionadas con las inversiones, asi como el procedimiento de creacién
de reservas para hacer frente a los compromisos de la Mutualidad.

e Subpolitica de reaseguro y otras técnicas de mitigacidon: Implantada dentro de la
Politica de Gestidon de Riesgos, identifica el nivel de transferencia del riesgo adecuado
en proporcion al definido. Por otra parte, define los procedimientos para evaluar la
calidad crediticia y la diversificacion del riesgo y evaluar el riesgo efectivo base, asi
como gestion de la liquidez para atender cualquier falta de correspondencia entre los
pagos de los siniestros y los recuperables del reaseguro.

Perfil de riesgo

Tras la entrada en vigor de la normativa de Solvencia Il, la Mutualidad calcula el capital de
solvencia obligatorio (en adelante SCR, por sus siglas en inglés, “Solvency Capital
Requirement”) de acuerdo con la metodologia establecida en dicha normativa y denominada
féormula estandar.

El SCR se corresponde con los fondos propios que deberia poseer la Mutualidad para limitar la
probabilidad de ruina a un caso por cada 200, o lo que es lo mismo, que la Mutualidad todavia
esté en situacién de cumplir con sus obligaciones frente a los tomadores y beneficiarios de
seguros en los doce meses siguientes, con una probabilidad del 99,5%.

El perfil de riesgo de la Mutualidad se caracteriza por el predominio de los riesgos de
contraparte.

El capital de Solvencia para el riesgo de contraparte representa algo mds de un 68% sobre el
total del SCR.

Por otro lado, el beneficio procedente de la correlacion de sus riesgos supone un 41%, en linea
con el ejercicio 2016.

Valoracion de los activos y pasivos

En el balance econdmico de solvencia los activos y pasivos se valoran a mercado siguiendo lo
establecido en la normativa de Solvencia Il.

Las provisiones técnicas bajo los criterios de Solvencia Il alcanzan los 1.260.836 miles de euros
a 31 de diciembre del 2017 después de la aplicacién de las medidas transitorias.

A los efectos de las cuentas anuales se han aplicado las normas de valoracidn establecidas por
la normativa contable aplicable y han sido sometidas a la certificacion de los auditores.

En el epigrafe D se incluye un detalle sobre las provisiones técnicas. La diferencia entre la
valoracion de los activos y valoracion de los pasivos (provisiones técnicas y otros pasivos) se
presenta en los fondos propios que es objeto de presentacidn detallada en la seccién E.
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Los principales ajustes realizados al balance econdmico son los siguientes:

e Laeliminacidn de los activos intangibles.

e Lavaloracidon de las inversiones inmobiliarias y activos financieros a valor de mercado.

e La eliminacidn de las periodificaciones de los activos financieros a vencimiento que se
valoran a precios de mercado.

e Laeliminacién de las periodificaciones de pasivo y asimetrias contables.

e La valoracién de las provisiones técnicas (valoracién bajo Solvencia Il, como adiccidn
del “best estimate” o mejor estimacidn y del margen de riesgo).

e Los pasivos por impuestos diferidos ofrecen importes diferentes en funcién de la
normativa que se esté aplicando, y esto es por la diferencia entre los valores atribuidos
a los pasivos reconocidos y valorados de acuerdo a la normativa de Solvencia Il y los
valores atribuidos a los pasivos segun su valoracion fiscal.

Capital de Solvencia Obligatorio (en adelante SCR)

Los Fondos Propios se clasifican, de acuerdo con el articulo 93 de la Directiva 2009/138/CE, en
Fondos Propios Basicos y Complementarios, pudiendo clasificarse también en niveles (nivel 1,
nivel 2 y nivel 3) en funcion de si poseen determinadas caracteristicas y de su mayor o menor
capacidad de absorcién de pérdidas.

La Mutualidad dispone de 116.033 miles de euros con las caracteristicas del articulo 93.1.a) y
b), lo que significa que estan totalmente desembolsados y disponibles para absorber pérdidas.
Por tanto, este importe constituye los Fondos Propios basicos y de nivel 1, es decir, Fondos
Propios de maxima calidad. Por otra parte, ademas dispone de 15.425 miles de euros como
fondos propios de nivel 2.

Los fondos admisibles de Solvencia Il para cubrir el SCR de la Mutualidad, obtenido en base a
las cifras de balance, ascendieron a 131.458 miles de euros, después de transitorias a 31 de
diciembre de 2017.

El ratio de solvencia, después de transitorias, ha variado del 338% a cierre de 2016 al 423% a
cierre de 2017.

Capital Minimo de Solvencia (en adelante MCR)

El MCR de la Mutualidad, una vez aplicada la medida transitoria sobre provisiones técnicas, fue
de 13.984 miles de euros a 31 de diciembre de 2017, siendo la tasa de cobertura del MCR de
830%.
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A. ACTIVIDAD Y RESULTADOS

A.1. Actividad
a. Razdny domicilio social y forma juridica

LORETO MUTUA, MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL (en Adelante, la Mutualidad), se
constituyd el 25 de agosto de 1970, como una mutualidad de prevision social a prima
fija (aportaciéon definida). En la actualidad, la Mutualidad estd domiciliada en el Paseo
de la Castellana, 40, 28046, de Madrid.

La Mutualidad tiene por objeto el ejercicio de una modalidad aseguradora de caracter
voluntario, complementario e independiente del Sistema de Seguridad Social
obligatoria, basada en un sistema de capitalizacién individual, mediante cuotas y
aportaciones de sus socios de numero y, en su caso, de las empresas protectoras,
destinadas a la cobertura de los riesgos de las personas o sobre las cosas que se
contemplan y regulan en los Estatutos.

La condicidn de socio de numero podrd ser adquirida por los colectivos que se
exponen a continuacion:

e Los trabajadores de empresas protectoras cuya actividad principal y habitual
esta relacionada con la explotaciéon comercial del trafico aéreo.

e Los empleados que habiendo tenido la condicidn de socio de nimero dejen de
prestar servicios en la empresa protectora y soliciten continuar asociados
efectuando a su exclusivo cargo el pago de las cuotas.

e Quienes presten servicios en empresas relacionadas directa o indirectamente
con la explotacidon comercial del trafico aéreo y sus actividades complementarias,
afines o derivadas, previa solicitud de adhesion a la Mutualidad.

e Los trabajadores de la Mutualidad que lo soliciten.

La Mutualidad desarrolla su actividad aseguradora Unicamente como segundo pilar de
previsiéon social, es decir, es una institucidn de previsién social complementaria del
personal al servicio de las empresas protectoras.

Conforme a la normativa de Planes y Fondos de Pensiones, la Mutualidad esta
autorizada para actuar como entidad gestora de fondos de pensiones. A la fecha del
presente informe la Mutualidad presta servicios como entidad gestora de Fondloreto
Pensiones, F.P y Fondloreto Empleo, F.P.
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b. Autoridad de Supervision Responsable

La Mutualidad esta inscrita con la clave P2994 en el Registro General de Sociedades
Aseguradoras, Ministerio de economia y Hacienda, Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones (en adelante DGSFP o el supervisor)

Las oficinas de la DGSFP se encuentran en: Paseo de la Castellana, 44, 28046 Madrid
Teléfono de contacto: 913 39 70 00

Pagina web http://www.dgsfp.mineco.es/

c¢. Empresa auditora de la Mutualidad

Las cuentas anuales de la Mutualidad correspondientes al ejercicio 2017 han sido
auditadas por Gescontrol Auditores S.A., sociedad inscrita en el R.O.A.C N2 S0781,
domiciliada en Ctra. del Plantio n2 35 - 28220 Majadahonda (Madrid)

Teléfono de contacto: 916 34 25 76

Con fecha 27 de marzo de 2018 dicha firma emitié el informe favorable sobre las
cuentas anuales sin ningun parrafo de énfasis o limites en su opinidn.

d. Titulares de participaciones significativas en la Mutualidad

La Mutualidad esta integrada colectiva y mancomunadamente por todos sus socios de
numero. Por su naturaleza juridica, no cabe la posibilidad de que existan tenedores de
participaciones cualificadas en la misma.

e.  Estructura del grupo juridica y organizativa

La Mutualidad es la entidad dominante del Grupo Loreto Mutua, en los términos
previstos en el articulo 42 del Cédigo de Comercio.

A continuacidn, se presenta el detalle de la participacién que tiene la Mutualidad en
las sociedades del Grupo Loreto Mutua al cierre del ejercicio 2017, exponiendo el
objeto social de las mismas:

Participacion Resultado del Valor neto Valor de la

Denominacion Domicilio Objeto social Capital Reservas

directa ejercicio contable participacion
Instituto Esphenial

- Quintana, 2 Gestidn de
Fomento Inmobiliario,

. R 100,00% 2.381.162,00f (1.215.203,30)] (420.520,89) 546.037,95 546.037,95
28008 Madrid |activos

S.L.
Prius Inversiones Quintana, 2~ |Gestion de 100,00% | 55.705.000,00| (22.869.101,23)| (530.924,28)| 21.447.850,32| 21.447.850,32
Generales, S.L. 28008 Madrid |activos ! T T T T T
i Pza delas .

Activos en Renta Salesas, 11 Gestion de 93,13% 6.115.470,00 159.913,07]  (89.442,80)| 5.760.999,34] 5.760.999,34
Capital, S.L. 28004 Madrid activos
Arcalia Private Equity Mar_ia de Fonfjo de

" [Molina, 39 Capital 17,81% 3.660.020,00|  2.434.580,90 | 76062528 1.814.013,69

SCR 28006 Madrid JRiesgo

Academos,s/n |Club
28042 Madrid |Deportivo

Piscina La Piovera, S.A. 27,53% 424.326,57 (75.842,04) - 116.800,65 116.800,65
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La Mutualidad no formula cuentas anuales consolidadas por la escasa importancia
relativa de las sociedades participadas.

f. Lineas de negocio en las que opera la Mutualidad

La Mutualidad tiene autorizacidén para operar en el ramo de vida cubriendo los riesgos
propios del mismo conforme a la legislacion vigente.

Desde el 14 de diciembre de 2001 (B.O.E. de 11 de enero de 2002) tiene concedida
autorizacién para la ampliacion de prestaciones, sin las limitaciones cualitativas y
cuantitativas que en su dia imponian los apartados 1 y 2 del art. 65 de la Ley de
Ordenacidén y Supervisién de los Seguros Privados, y los actualmente concordantes de
la Ley de Ordenacién y Supervision de Entidades Aseguradoras.

Los riesgos cubiertos dentro del ramo de vida son los propios de la instrumentalizacion
de compromisos por pensiones, es decir, jubilacion, incapacidad y fallecimiento, tal
como se describe en el Reglamento de Cotizaciones y Prestaciones de la Mutualidad.

2017 2016
Provisiones ) Provisiones
. a Primas a
Datos en miles de euros Técnicas Técnicas
Seguro de vida 36.549 1.255.957 36.109 1.225.800
TOTAL 36.549 1.255.957 36.109 1.225.800

g. Area(s) geogréfica(s) en las que opera la Mutualidad

La Mutualidad desarrolla integramente su actividad en el territorio nacional, tal como
se desprende del articulo 5 de sus Estatutos.

h.  Otra(s) actividad(es) significativa(s) materializadas durante el ejercicio

Durante el ejercicio 2017, no han acaecido hechos inesperados que hayan producido
un impacto material en la situacién econémica o patrimonial de la Mutualidad.

No obstante, aunque no es una actividad materializada durante el ejercicio 2017,
cabria destacar la constitucidon de la Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn
Colectiva denominada “Loreto Inversiones SGIIC S.A.” a fecha de 31 de enero de 2018,
propiedad 100% de Loreto Mutua, ya que es un hecho significativo que se ha
producido en el periodo de tiempo comprendido entre la fecha de cierre del ejercicio
pasado y la de emisidn de este informe.
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A.2. Resultados en materia de suscripcidn

La manera de llevar un control de la actividad indicativo de los resultados de la
Mutualidad se realiza a través de los siguientes indicadores:

. Cifra de negocio: Permite valorar la actividad comercial del periodo mediante
los ingresos por primas.

. Resultado técnico financiero de seguros: Permite valorar el margen generado
por los contratos antes de los gastos de gestion.

° Seguimiento presupuestario.

a. Resultados de la suscripcion por linea de negocio y area geografica

La Mutualidad estd autorizada para operar, Unica y exclusivamente en el ramo de vida,
desarrollando su actividad en Espafia.

A continuacién se exponen los resultados de la cuenta técnica, tanto para el ejercicio
2017, como para el que le precede, mostrando las variaciones experimentadas en
términos porcentuales:

Datos en miles de euros 2017 2016 Variacion ‘
Otros seguros de vida -58 -1.669 -97%
Resultado de la Cuenta Técnica -58 -1.669 -97%

La Mutualidad reparte entre sus mutualistas la rentabilidad obtenida en el ejercicio por
encima del tipo de interés técnico objetivo establecido en la Base Técnica. La
circunstancia expuesta supone que la Mutualidad arroje resultados negativos en la
cuenta técnica derivados de la dotacién de “Provision para participacién en Beneficios
y Extornos”.

No obstante, la cuenta técnica ha sufrido variaciones significativas en varios epigrafes
gue comentamos a continuacién:

e Aumento de las primas devengadas de seguro directo por importe de 440
miles de euros.

e Siniestralidad: El gasto por siniestralidad ha disminuido en 4.059 miles de
euros, lo que supone un 5% menos de gasto que en el ejercicio anterior.

e Participacién en beneficios y extornos: Se produce un incremento del gasto de
6.804 miles de euros lo que supone un 94% mas con respecto el ejercicio
anterior.

e El incremento de los gastos por la participacion en beneficios se ha visto
compensado por un aumento en el beneficio de las inversiones por importe de
casi 16 millones de euros respecto al afio anterior.
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El resultado de la cuenta técnica se ve compensado por el resultado de la cuenta no
técnica, 157 mil euros (91% menos que el ejercicio anterior), siendo el resultado del
ejercicio 2017, 99 mil euros (0,19% mas que en 2016), remanente asociado a los
ingresos por comisiones de gestion de los fondos de pensiones.

En resumen, el resultado técnico de la Mutualidad estd condicionado por los
resultados de las inversiones, y otras partidas de gastos, ya que, al repartir todos los
beneficios generados en el afio entre los mutualistas, la suma del resultado técnico y
no técnico es el resultado total del ejercicio y este coincide con la comisién de gestion
obtenida por la Mutualidad como gestora de fondos de pensiones.

La informacidén cuantitativa respecto a la actividad y suscripcidén de la Mutualidad en el
ejercicio 2017 y ejercicio 2016 por linea de negocio, se presenta en el Anexo del
presente documento en la plantilla S.05.01.02.

A.3. Rendimiento de las inversiones
a. Ingresos y gastos de las actividades de inversion

En la tabla expuesta a continuacion se exponen los resultados de las actividades de
inversién, detallando el resultado por clase de activos, asi como la variacidon
experimentada en el ejercicio 2017 respecto al ejercicio precedente:

2017 2016 Variacion
Datos en miles de euros Ingresos Gastos Resultado Ingresos Gastos Resultado Resultado
Inmuebles, terrenos y equipos de uso propio 552 414 138 - 529 -529 -126%
'F:‘r‘;irizi;’"es en inmuebles (que no sean para uso 4.801 1.873 2.928 2632 2941 309| -1.047%
Participaciones 28 786 (758) 157 2.034 -1.876 -60%
Renta variable - Tipo 1 48.582 6.319 42.262 50.466  25.627 24.839 70%
Renta variable - Tipo 2 - - - - - - -
Deuda Publica 13.599 1.048 12.551 13.745 1.246 12.499 0%
Renta Fija privada 11.825 943 10.882 13.944 1.264 12.680 -14%
Notas Estructuradas - 329 (329) - 48 -48 586%
Titulos Colaterizados - - - - - - -
Fondos de inversion 1.689 281 1.408 1.239 247 992 42%
Derivados 6.670 6.523 147 11.045 7.330 3.715 -96%
Depésitos (distintos a equivalentes a efectivo) - - - - - - -
Otras Inversiones - - - - - - -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 945 2.108 (1.163) 2.775 2.574 201 -679%
TOTAL 88.692 20.625 68.066 96.004  43.840 52.163 30%

En términos absolutos las partidas mds representativas del rendimiento de las
inversiones en 2017 son las procedentes de renta variable y la renta fija.

Ha sido buen afio para las inversiones en renta variable cuyo resultado en 2017 ha sido
de 42.262 miles de euros, lo que supone un incremento del 70% con respecto de la
cifra del afio anterior de 24.839 miles de euros.

La renta fija, entendida como deuda publica y renta fija privada, ha mantenido un tono
similar al afio 2016, obteniéndose resultados de 23.433 miles de euros un 7% menos
que el ailo anterior que fueron de 25.179 miles de euros.
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b.  Ganancias y pérdidas reconocidas directamente en el patrimonio

Las ganancias o pérdidas reconocidas directamente en el patrimonio responden a las
variaciones en el valor razonable de los activos clasificados como “Activos Disponibles
para la Venta” registradas en el epigrafe de “Ajustes por cambio de valor”, deduciendo
el efecto impositivo de estas.

El importe acumulado en el patrimonio neto como consecuencia de los cambios de
valor de los activos disponibles para la venta sera dado de baja en caso de que existan
evidencias objetivas del deterioro de alguno de los valores o en caso de enajenacion
de los mismos, imputandose el resultado de las operaciones expuestas integramente a
la cuenta de pérdidas y ganancias.

A 31 de diciembre de 2017 los “Ajustes por cambio de valor” registrados en el
patrimonio neto evidencia unas plusvalias latentes por importe de 29.234 miles de
euros derivados principalmente de la cartera de activos disponibles para la venta.

A continuacidn se expone el detalle de las plusvalias/minusvalias latentes de la cartera
de “Activos disponibles para la venta”, por tipo de activo, registradas durante el
ejercicio 2017 y el periodo de referencia anterior:

—_—_

2017 2016 Variacion
resultado
Lol LNT N IR Rl Plusvalia  Minusvalia | Resultado  Plusvalia | Minusvalia  Resultado latente
Bonos o
gubernamentales 12.157 1.619 10.538 13.216 1.644 11.573 -9%
Bonos corporativos 6.845 1.241 5.605 9.474 1.283 8.191 -32%
Fondos de inversidn 15.635 1.819 13.816 8.981 1.157 7.824 77%
Participaciones - - ) - - - -
Acciones tipo 1
. 21.870 11.987 16.593 12.762 3.831 158%
cotizadas 9.883
Acciones tipo2 No ) ) ) ) ) )
cotizadas -
| |
mpacto en e 56.507 16.666  39.841 | 48.263 16.846 31.418 27%
patrimonio neto
Impacto en el PN
deducido efecto 29.881 - 29.881 23.563 - 23.563 +26%
impositivo
Asi i |
simetrias con.tab'es ) 648 648 997 -997 +35%
netas efecto diferido
Impacto total en el 29.881 648 29.234| 23.563 997 22.567 +35%
patrimonio neto

c. Actividades de inversion en titulizaciones

No aplica, ya que, la Mutualidad no mantiene inversiones en titulizaciones.
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A.4. Resultados de otras actividades
Ingresos y gastos significativos de otras actividades

En la siguiente tabla quedan recogidos los ingresos significativos procedentes de otras

—_—

actividades:
Datos en miles de euros 2017 2016 Variacion
Ingresos por la qdmm/straaon de 99 99 0%
Fondos de Pensiones.
Resto de ingresos 103 1.708 -94%
Total Otros Ingresos 202 1.807 -89%

A continuacidn se muestra una tabla con los gastos procedentes de las actividades de
prestacion servicios como entidad gestora de fondos de pensiones:

Datos en miles de euros 2017 2016 Variacion
Gastos por la ao{mlnlstracton de 46 -40 15%
Fondos de Pensiones.

Total -46 -40 15%

A.5. Cualquier otra informacion
Cualquier otra informacion significativa al respecto

Toda la informacion significativa respecto a la actividad y resultados de la Mutualidad
han sido expresados en la presente seccion.
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B. SISTEMA DE GOBIERNO

B.1. Informacidn general sobre el Sistema de Gobierno

—_—

A continuacién, se detalla el sistema de Gobierno de la Mutualidad, se presentan las

exigencias de competencia y honorabilidad que se aplican a las personas que forman

parte de él y finalmente se describen cada una de las funciones clave que introduce

Solvencia I, junto con el sistema de control interno y el mecanismo de gestion de la

externalizacion de actividades.

a.  Estructura organizativa

La estructura organizativa de la Mutualidad se configura conforme al organigrama

expuesto a continuacion:

r— " |

JUNTA DIRECTIVA

v v v v
Auditoria Interna F.Actuarial Verificacion Geslion de
(Externalizada)  (Externalizada) Cumplimiento Riesgos

AREA LEGAL

—

AREA SISTEMAS

DIRECCION GENERAL

SUBDIRECCION GENERAL

|

AREA
ECONOMICA

Servicio de Atencion

al Mutualista y al Participe

QCIC PBC

SECRETARIA

AREA PRESTACIONES
Y SERVICIOS

La Junta Directiva es el maximo drgano de decision en el seno de la Mutualidad,

asumiendo la responsabilidad ultima del cumplimiento de las disposiciones legales,

reglamentarias y administrativas.

La gestion ordinaria de la Mutualidad le corresponde a la Direccién General, siendo el

maximo responsable de todas las dreas departamentales de la Mutualidad.

La estructura de control de la Mutualidad se articula mediante el modelo de tres lineas

de defensa, desarrollado para el efectivo establecimiento del Sistema de Gestion de

Riesgos. Este modelo clasifica a las areas funcionales y de responsabilidad de la

Mutualidad en tres grandes lineas de defensa, esto es, en una serie de niveles de

actividad que contribuyen a garantizar la gestidon y supervision de riesgos de forma

eficiente y eficaz:
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e Primera linea de defensa. Son las unidades de negocio de cada uno de los
departamentos, que son responsables de la aplicacion de los controles en
todas sus operaciones, de la identificacion de los riesgos en cada una de las
actividades diarias, asi como del desarrollo de los planes de accidon
correspondientes para la mitigacién de dichos riesgos.

e Segunda linea de defensa. Estd compuesta por el Comité Técnico de Solvencia.
Son los responsables de establecer mecanismos de vigilancia y monitorizacion
para la mitigacién de la exposicion al riesgo, de coordinar politicas y
procedimientos internos para cumplir con la normativa externa, y de la
optimizacion de los controles en busca de una relacion aceptable de
control/eficiencia operativa.

e Tercera linea de defensa. Viene constituida por la Auditoria Interna. Asume la
responsabilidad de la revision del sistema de gobierno, del cumplimiento
efectivo de las politicas y procedimientos de control, evaluando la suficiencia 'y
eficacia de las actividades de gestion y control de riesgos de cada unidad
funcional y ejecutiva. Dentro de esta linea de defensa esta también Auditoria
Externa que ofrece garantias sobre la imagen fiel de los estados financieros de
la Mutualidad.

La Mutualidad ha incorporado a su estructura organizativa las cuatro Funciones
Fundamentales (Actuarial, Gestién de Riesgos, Cumplimiento Normativo y Auditoria
Interna) para un adecuado desarrollo e implantacion del Sistema de Gobierno.

b.  Cambios significativos

Durante el ejercicio 2017 se han revisado todas las politicas relacionadas con el
sistema de gobernanza de la Mutualidad.

c.  Politica de remuneracion
La politica de remuneracion disefiada por la Mutualidad tiene como base:

e La Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 25 de
noviembre de 2009 sobre el seguro de vida, el acceso a la actividad de seguroy
de reaseguro y su ejercicio (Solvencia Il),

e Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comision del 10 de octubre de 2014
por el que se completa la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo sobre el acceso a la actividad de seguro y reaseguro y de su ejercicio
(Solvencia 1),

e EIOPA Final Report on Public Consultation n2 14/17 on the Proposal for
Guidelines on the System Governance, y

e Ley 20/2015 de 14 de julio de Ordenacién, Supervision y Solvencia de las
Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras, asi como su Reglamento.

Ademas, esta politica tiene como marco de referencia el Convenio Colectivo de “Loreto
Mutua, Mutualidad de Prevision Social” asi como el Real Decreto Legislativo 2/2015,
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de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Estatuto de los
Trabajadores y demas legislacidn vigente aplicable al efecto.

El objetivo principal de la Politica de Remuneracidn de la Mutualidad es no sobrepasar
los limites de tolerancia al riesgo de la Mutualidad que podrian comprometer la
eficacia de la gestidon del riesgo mediante el establecimiento de un control de las
remuneraciones. No obstante, hay definidos otra serie de objetivos que son:

e lLograr un equilibrio entre los intereses y objetivos del negocio, y el esfuerzo
del personal.

e Favorecer una gestion de riesgos que no implique la asunciéon de riesgos
excesivos por parte de las personas implicadas, de modo que estas incurran en
situaciones susceptibles de constituir un conflicto de intereses entre su propio
interés, y el de la Mutualidad.

Todos los empleados de la Mutualidad son dmbito subjetivo de aplicacién de la
presente politica, aunque a los mas altos cargos y a aquellos que tienen potestad para
gestionar los riesgos se les exigen unos requisitos mas estrictos de aplicacién.

A continuacién, se exponen los principios que han inspirado la politica de
remuneracion de la Mutualidad:

¢ Principio de independencia, las personas que ejerzan las tareas propias de la
politica de remuneracién seran independientes de los trabajadores evaluados.

e Principio de gestidn integral, la politica de remuneraciones estard en linea
con la estrategia de negocio y los objetivos valores e intereses de la Mutualidad a
largo plazo.

e Principio de transparencia, los empleados de la Mutualidad son conocedores
de la politica de retribuciones.

e Principio de homogeneidad, en la evaluacion del desempefio de Ia
Mutualidad se aplican criterios homogéneos.

e Cumplimiento de la normativa laboral, las directrices de actuacién
establecidas en la politica de remuneracidon cumplen con la normativa laboral
aplicable y, en particular, con el Convenio Colectivo de la Mutualidad.

La Mutualidad pretende ofrecer un paquete retributivo atractivo y competitivo
integrado por un componente fijo anual y un bono por cumplimiento de objetivos.

El sistema establecido otorga mayor ponderacién al componente de retribucion fija,
con el fin de no incentivar la excesiva asuncidn de riesgo por parte de los empleados.

En la determinacién del componente variable se regira prioritariamente al desempefio
del trabajador, teniendo especial relevancia las iniciativas e innovaciones para la
mejora que sean de utilidad para la consecucién de objetivos para la Mutualidad.
También se tendra en cuenta el puesto que ocupa el trabajador, asi como el resultado
global de la Mutualidad.

Pagina 22 de 75



Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia 2017 “L‘

d. Transacciones con mutualistas y altos cargos de la Mutualidad

Los miembros de la Junta Directiva no perciben retribucidn alguna por el ejercicio de
su cargo. Unicamente perciben una dieta por asistencia a reuniones, cuya cuantia
anual es informada a los mutualistas tanto en la Asamblea General, como en las
cuentas anuales de la Mutualidad.

B.2. Exigencias de Aptitud y Honorabilidad

La Junta Directiva de la Mutualidad, exige que los trabajadores que trabajen dentro de la
misma deben reunir las cualificaciones, competencias, aptitudes y experiencia profesional
necesarias para desempefiar de manera adecuada, eficaz y Util sus tareas.

a. Exigencias especificas de aptitud

Los miembros de la Junta Directiva, de la Direccidn y los responsables de la Funciones
Fundamentales de la Mutualidad deben tener formacion y experiencia profesional
suficiente para desarrollar las tareas que tienen encomendadas.

Con el fin de verificar la cualificacién, competencia y experiencia de los colectivos
expuestos en el parrafo anterior la Mutualidad ha desarrollado los siguientes
requerimientos de aptitud:

e Cualificacidn profesional, se presumira en aquellos que hayan obtenido un
titulo superior universitario en ciencias juridicas, econdmicas, actuariales vy
financieras, administracion y direccion de empresas o en materia especifica de
seguros privados o, en su caso, experiencia y conocimientos apreciados al menos
sobre:

- Mercados de seguros y financieros

- Modelo y estrategia empresarial

- Sistema de gobernanza

- Andlisis financiero y actuarial

- Marco regulatorio

e Competencia profesional, tanto en materia de gestién, como en el ambito de
los negocios desarrollados en compaiiias de seguros y reaseguros. Debe
demostrarse la debida diligencia y cumplimiento de las politicas y estandares
relevantes del drea o sector en el que esas personas hayan trabajado. Esta
competencia profesional se calificard en base al curriculum de la persona
evaluada, requiriéndose las referencias disponibles cuando asi se considere
oportuno.

e Experiencia profesional para ejercer sus funciones, quienes hayan
desempenado cargos de administracion, funciones de alta direccién, control o
asesoramiento de entidades financieras sometidas a regulacién y supervisién por
la Administracion Pulblica, o funciones de similar responsabilidad en otras
entidades publicas o privadas de dimension y exigencias similares a las de la
Mutualidad durante un periodo minimo 5 afnos.
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Con el fin de garantizar la formacién continua de los miembros de la Junta Directiva,
de la Direccién y de los responsables de la Funciones Fundamentales (Actuarial,
Gestion de Riesgos, Cumplimiento y Auditoria Interna), asi como del resto de
empleados si fuera necesario, la Mutualidad ha elaborado un plan de formacién.

Los implicados aqui deberan declarar ante la compaiiia sin son o han sido parte de un
procedimiento de investigaciéon judicial y/o acciones ejecutorias que puedan
afectarles.

El responsable de la Funcidon de Cumplimiento es el encargado de velar por el proceso
de evaluacién de la aptitud y honorabilidad.

b. Proceso de evaluacidn de la aptitud y honorabilidad

Con el fin de garantizar la correcta ejecucién del proceso de actitud y honorabilidad los
miembros de la Junta Directiva, de la Direccidn y los responsables de la Funciones
Fundamentales de la Mutualidad, estaran obligados a:

e Cumplimentar los cuestionarios elaborados al efecto de evaluar tanto su
aptitud como su honorabilidad en el momento de su nombramiento.

e Autorizar para solicitar las verificaciones documentales que se requieran sobre
los datos consignados en los cuestionarios.

e Comprometerse a informar al responsable de la Funcién de Cumplimiento de
cualquier modificacién de las circunstancias que modifique las respuestas
realizadas en su dia a los cuestionarios de aptitud y honorabilidad.

e Facilitar la informacién requerida para elaborar un expediente o dossier que
permita obtener y mantener actualizada la informacién utilizada para realizar la
evaluacion de la idoneidad, asi como el resultado de dicha evaluacion.

e Aportar un certificado de antecedentes penales o de una declaracién jurada
manifestando no haber sido objeto de sanciones penales.

El incumplimiento de los requerimientos de aptitud y honorabilidad deberan ser
analizados por el responsable de la Funcién de Cumplimiento, con el fin de determinar
el alcance del mismo y evitar cualquier situacién de crisis o riesgo.

Asimismo, de acuerdo con la normativa vigente, la Mutualidad tiene la obligacién de
enviar a la DGSFP toda la informacion de nombramientos y ceses de su personal
estratégico.
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B.3. Sistema de Gestion de Riesgos incluido en ORSA
a. Sistema de Gestion de Riesgos
I Descripcion

El Sistema de Gestién de Riesgos, u ORSA por sus siglas en inglés (Own Risk and
Solvency Assessment) es un proceso que recoge la normativa de Solvencia Il y tiene
como finalidad la autoevaluacion de los riesgos y de la solvencia de la Mutualidad.

La politica ORSA forma parte del Sistema de Gobierno de la Mutualidad, y es definida
por el Comité Técnico de Solvencia de la Mutualidad (y posteriormente aprobada por
la Junta Directiva de la Mutualidad), quien también velara por:

e Que esté disefiado de acuerdo a la politica de ORSA,

e Aborde los riesgos materiales de la Mutualidad,

e Cumpla con la planificacion definida y con la coordinacién de los
participantes, y

e Disponga de los recursos suficientes para su ejecucién

El Comité Técnico de Solvencia coordina a todas las dreas participantes para la
correcta ejecucion del Proceso ORSA y junto con la Funcidn de Control Interno valida
internamente el resultado del proceso para proceder a su aprobacién por la Comisién
de Riesgos e Inversiones y posteriormente por la Junta Directiva de la Mutualidad.

El objetivo ultimo de la definicion de una politica ORSA es controlar y gestionar los
riesgos a los que estd expuesta la Mutualidad para informar de los mismos. En
concreto, podemos definir estos riesgos como:

e Garantizar una gestién adecuada y prudente de la Mutualidad

e Supervisar y controlar los riesgos asumidos

e Integrar la gestidn del riesgo en la toma de decisiones.

e Establecer los procesos de alerta y de escalado que permitan alertar a la
direccidn para la toma de decisiones

e Formalizar y centralizar la documentacién de gestidn de riesgos.

La Junta Directiva de la Mutualidad es el responsable ultimo de garantizar la eficacia
del sistema de gestidén de riesgos, establecer el perfil de riesgo de la empresa y los
limites de tolerancia al riesgo, asi como de aprobar las principales estrategias y
politicas relativas a la gestion de riesgos.

La politica de gestién de riesgos definida por la Mutualidad comprende una serie de
subpoliticas en las que se analiza detalladamente la gestién de los riesgos que
engloban, se fijan los limites, se describen los controles y su periodicidad. En concreto,
subpoliticas establecidas por la Mutualidad son las siguientes:

e Subpolitica de suscripcidn y constitucion de reservas

e Subpolitica de gestidn de activos y pasivos
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e Subpolitica para la gestion del riesgo de inversiones

e Subpolitica de gestidn del riesgo de liquidez

El responsable de la Funcidon de Gestiéon de Riesgos debera actualizar la politica y
subpoliticas con el fin de que garanticen la correcta definicion de los riesgos
significativos a los que estd expuesta la Mutualidad.

Igualmente, la subpolitica de suscripcidn y constituciéon de reservas recaera bajo la
supervisién de la Funcidén actuarial.

II.  Funcidn de Gestidn de Riesgos

La Funcidn de Gestion de Riesgos es la responsable del disefio y ejecucion del sistema
de gestion de riesgos de forma que pueda identificar, medir, vigilar, gestionar y
notificar de forma continua los riesgos a los que hace frente la Mutualidad.

La Funcién ha establecido mecanismos de control para gestionarlos como una segunda
linea de defensa.

Las otras Funciones Fundamentales de la Mutualidad estan obligadas a comunicar a la
Funcion los riesgos significativos identificados y cambios de estrategia de procesos y/o
procedimientos que puedan afectar al sistema de gestidon de riesgos. Igualmente, la
Funcién podra solicitar informacion y explicaciones del resto de unidades relevantes
de la Mutualidad en el ejercicio de sus labores de gestion de riesgo.

El departamento de inversiones de la Mutualidad ha asumido la Funcién de Gestién de
Riesgos. El responsable de la Funcién debera:

e Verificar el cumplimiento de la estrategia de riesgos y de los limites de
tolerancia aceptados.

e Medir los riesgos de la Mutualidad y cuantificar los recursos propios incluidos
en la normativa de Solvencia Il a través de la férmula estandar.

e Elaborar el cuadro de mando de riesgos y coordinar con las distintas areas que
midan y gestionen los riesgos

e Verificar la ejecucion del proceso ORSA.

e Vigilar el cumplimiento de los limites fijados por la Comisidn de Inversiones y
Riesgos en funcién de la Estrategia de Riesgos.

e Analizar y difundir en la Mutualidad las directrices y requerimientos de
Solvencia ll.

e Proponer la estrategia a la Comision de Inversiones y Riesgos (Apetito,
Tolerancia y Limites) y difundir la Politica de Riesgos a lo largo de toda la
Organizacion, velando para que la ejecucién de las principales actividades se
realice conforme a la Estrategia y Politica de Riesgos de la Mutualidad.

e Asegurar que el reporting de riesgos permite a la Comisién de Inversiones y
Riesgos comprender correctamente el perfil de riesgos de la Mutualidad vy
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disponer de la informacidon adecuada para dar soporte al proceso de toma de
decisiones teniendo en consideracion la Gestidn de Riesgos.

e |dentificar las desviaciones entre el perfil de riesgos asumido en el cdlculo
regulatorio y el real.

e Coordinar el envio de la informacién al supervisor y mantener las
comunicaciones relativas a la Gestién de Riesgos.

e Proponer informaciéon adicional a incluir en los reportes de Solvencia y
Situacidn Financiera.

e Revisar la coherencia entre ORSA, SFCR y RSR (reporte a supervisor).

e Coordinar la implementacién y seguimiento de la planificacién de capital,
aprobado en la Comision de Inversiones y Riesgos.

Anualmente se reporta a la Junta Directiva sobre los riesgos que se han definido como
potencialmente graves. En el informe se recogen los riesgos definidos, las
recomendaciones emitidas por la Funcidn y las decisiones de la Junta Directiva al
respecto.

La Funcién de Gestidon de Riesgos estd obligada a comunicar al resto de Funciones
Fundamentales cualquier hecho relevante que afecte al cumplimiento de sus
respectivas obligaciones.

b. Evaluacidn Interna de los Riesgos y la Solvencia (ORSA)
I Descripcion del proceso ORSA

El proceso de autoevaluacién de riesgos (en adelante ORSA) tiene como finalidad la
autoevaluacién de los riesgos y de la solvencia de la Mutualidad. El objetivo udltimo es
asegurar la estabilidad financiera de la Mutualidad en base a la mitigaciéon de los
riesgos a los que estd expuesta, y esto se lleva a cabo mediante el establecimiento de
los siguientes objetivos intermedios:

e Evaluar, al menos una vez al afo, las necesidades globales de solvencia segin
el articulo 45 de la Directiva de Solvencia Il.

e Documentar el proceso incluyendo una descripcion de los factores de riesgo y
una explicacién de los riesgos asociados, con el suficiente nivel de detalle que
permita a un experto independiente su revision.

e Definir un sistema de indicadores que permitan a la Comisidon de Riesgos e
Inversiones supervisar el nivel de cumplimiento de los Requerimientos de
Capital.

e Proporcionar a la Comision de Riesgos e Inversiones y a la Junta Directiva de la
Mutualidad los resultados del proceso con el fin de mantener un sistema de
control y de gestién del riesgo eficaz y acorde a la Estrategia de Riesgos de la
Mutualidad.
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e Proporcionar al supervisor correspondiente los resultados del proceso.
Los pasos que se siguen para alcanzar los objetivos de ORSA son los siguientes:

1) Definir una politica ORSA aprobada por la Junta Directiva de la Mutualidad que
se encuentre encuadrada en el Sistema de Gestion de Riesgos.

2) Asegurarse de que el proceso definido se encuentre perfectamente integrado
en los procesos de gestion de la Mutualidad mediante:

a. La identificaciéon de los procesos ya existentes que puedan contribuir
al propio proceso como tal.

b. La busqueda de la retroalimentacion entre los procesos previamente
existentes y los de nueva definicion.

c. La conciliacién de los conceptos, métodos e hipdtesis comunes, para
posteriormente proceder a su analisis.

3) Documentar el proceso ORSA de forma clara y entendible para todos, con
comparacién bianual, de manera que se facilite una revision independiente del
mismo.

4) Preparar el proceso ORSA a modo de sintesis.

5) Comunicaciéon a la Junta Directiva de los resultados del proceso para la
aprobacién de los resultados.

A continuacién en el siguiente flujograma se proceden a resumir las 5 etapas o
procesos fundamentales que se siguen en el desarrollo del proceso ORSA de la
Mutualidad:

Evaluacion

Descripcion del sistemade

perfil de Control y de

negocio Gestion de
riesgos

Metodologias e Validacionde
Hipétesis en el Resultados del resultados,
marco de ORSA ORSA procesos y
— Perfil de riesgo aprobacion

Revisién independiente )

1) Descripcion del perfil de negocio: Descripcidon de la situacidon actual y
futura del negocio.
2) Evaluacion del sistema de control y gestion de riesgos para garantizar:
a. Que el mapa de riesgos muestre efectivamente todos los riesgos
existentes.
b. Que el sistema de control realice su funcién adecuadamente
c. Que se evalie el marco y los procesos utilizados para la
elaboracién
3) Metodologias e hipdtesis en el marco de ORSA (perfil de riesgo):
4) Resultados del ORSA:
5) Validacidon de resultados:

Entre los elementos mds destacados del proceso de evaluacién interna de riesgos
y solvencia se encuentran los siguientes:

e Laestrategia y preferencias de riesgos y el apetito de riesgo.
e El proceso de asignacion de capital y la gestion de capital y liquidez.
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e Principios de identificacion, medicién, monitorizacién, gestion e informacion
establecidos en la politica de gestidén de riesgos.

e Realizacién de pruebas de estrés.

e Registro de riesgos y radar de riesgos en el que se registran todos los riesgos
cuantificables y no cuantificables detectados en los procesos de identificacién
de riesgos con los que cuenta la Mutualidad.

e La utilizacidn de datos apropiados

Il.  Frecuencia de revision y aprobacion

La Mutualidad considera adecuado realizar un ORSA completo con una periodicidad
anual con la finalidad de cumplir con las necesidades globales de solvencia segun el
articulo 45 de la Directiva de Solvencia Il.

En el caso de que se produzcan cambios significativos en el perfil de riesgo de la
Mutualidad, se lanzaria una evaluacién ORSA extraordinaria.

El Informe ORSA se aprueba por la Junta Directiva previa validacion de los resultados
por la Comisidon de Riesgos e Inversiones.

lll.  Necesidades globales de solvencia, dado el perfil de riesgo de la Mutualidad

El perfil de riesgos lo conforman el conjunto de riesgos a los que la Mutualidad se ve
expuesta, en la medida en que éstos pueden afectar a su situacién patrimonial, al
cumplimiento de sus obligaciones con terceros y/o a la consecucion de sus objetivos
estratégicos. A efectos del proceso ORSA, los riesgos identificados por la Mutualidad
han sido clasificados en torno a las siguientes categorias:

Riesgo de Suscripcidn Vida
Riesgo de Mercado
Riesgo de Contraparte

L

Riesgo Operacional
Dentro de los contemplados en el Pilar | y adicionalmente:

5. Riesgo de Liquidez
6. Riesgo Reputacional
7. Riesgo de Incumplimiento Normativo

La Mutualidad en la determinacién de sus necesidades globales de solvencia, capital en
riesgo o capital econdmico (ORSA) se ha fundamentado en la metodologia de la
formula estandar, ya que la Mutualidad no contempla el desarrollo de un modelo
interno.
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IV. Integracidn entre el Sistema de Gestidn de Riesgos y las actividades de gestion
de capital

El sistema de gestidn de riesgos recoge los siguientes indicadores:
Apetito al riesgo

El apetito al riesgo es el primer nivel de desagregacién del riesgo. Hace referencia al
umbral hasta el cual la Junta Directiva esta preparada para aceptar el incremento en el
Consumo o la disminucidn de la cantidad y calidad de sus Recursos Propios a cambio
de conseguir sus objetivos estratégicos.

Tolerancia al riesgo

La tolerancia al riesgo es el segundo nivel de desagregacion del riesgo, se trata de un
maximo especifico aplicable a cada subclase de riesgo, relacionado con aquellos que la
Mutualidad estd dispuesta a asumir, siendo los mas faciles de utilizar los sub-riesgos de
la férmula estandar (Mortalidad, Longevidad, Spread, Concentracion, etc.).

Indicadores de riesgo

Los indicadores de riesgo son los pardmetros indicativos que controlan la actividad
para asegurar que el riesgo asumido no supera los limites establecidos a partir del
apetito y la tolerancia definidos.

A continuacidn se muestra la interrelacién entre el proceso de planificacion estratégica
y el proceso ORSA.

1. Planificacién 2. Implementacion

Gestion del perfil de riesgo

l Fevisian del plan estratégico en caso de incumplimiento

4. Yaloracion
de la solvencia

Estrategia Flan Pian Asighacin de
Global Estratégico Operativo Capital

* Debe regpetarse en todo
marento el capkal obligators
V&l fifackh estratégic amernte

De esta forma el proceso ORSA determina si el Plan Estratégico se encuentra alineado
con el apetito, tolerancia y los indicadores de riesgo definidos, y permite comprobar
que en el horizonte temporal de 3 afios se cumplen los requisitos de capital de
solvencia obligatorio (en términos de suficiencia y de calidad del capital disponible).
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B.4. Sistema de Control Interno
a. Descripcion

El control interno implantado en la Mutualidad proporciona un sistema de gestion de
riesgos que le permite identificar y evaluar con regularidad los riesgos internos y
externos a los que estd expuesta.

El sistema de control interno implantado permite obtener una seguridad razonable del
cumplimiento de los objetivos de la Mutualidad.

La Mutualidad ha identificado y evaluado los riesgos a los que estad expuesta en los
procesos y subprocesos que desarrolla. Los riesgos identificados en las dreas
operativas han sido clasificados en atencion al efecto integrado sobre el conjunto de Ia
Mutualidad. Para ello, se han estudiado las siguientes variables respecto a los riesgos
identificados:

e Impacto, efecto sobre la Mutualidad en caso de que el riesgo se materialice.

e Exposicidn, periodicidad con la que el riesgo podria manifestarse.

e Probabilidad de ocurrencia, se ha cuantificado la probabilidad inicial y el post-
control.

e Valoraciéon cuantitativa, obtenida a través de su calificacion en las variables
expuestas en los parrafos anteriores y en base al nivel de tolerancia al riesgo de la
Mutualidad.

En base al Mapa de Riesgos identificados la Mutualidad ha definido los controles
necesarios para mitigar los riesgos identificados. En cada control se ha designado el
responsable, la periodicidad con la que debe ejecutarse y la documentacion soporte
que deba incluirse con el fin de garantizar su trazabilidad.

El responsable de la Funcién de Cumplimiento Normativo es el responsable de
garantizar la aplicacién de la “Politica de Control Interno” de la Mutualidad. No
obstante, el responsable ultimo de garantizar la eficacia de la politica implantada es la
Junta Directiva.

b.  Funcion de Verificacion del Cumplimiento

La Funcion de Cumplimiento se encarga de identificar y evaluar el riesgo de
incumplimiento, monitorizando la posible ocurrencia de incumplimientos legales y de
las politicas y niveles de calidad internos de aplicacion a las distintas areas de la
Mutualidad.

El departamento legal de la Mutualidad ha asumido las tareas derivadas de la Funcién
de Cumplimiento. Las principales actividades llevadas a cabo por la Funcién son las
expuestas a continuacion:

e Analizar la normativa.

¢ Informar a los trabajadores de la Mutualidad de las novedades normativas que
puedan afectar al desarrollo de sus funciones.
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e Informar a los responsables del resto de funciones y a los miembros de la Junta
Directiva de los cambios normativos.

e Elaborar un mapa de riesgos de cumplimiento y definir los controles asociados
a los mismos.

e Investigar la vulneracion de las normas internas y de las normas externas
(ordenamiento juridico)

e Registrar las incidencias detectadas por la Funcidon de Cumplimiento y realizar
el seguimiento de las mismas.

e Seguimiento de los procesos judiciales en los que esté inmersa la Mutualidad.

e [nformar, al menos anualmente, a la Junta Directiva sobre las incidencias en la
Funcién de Cumplimiento.

La Funciéon de Cumplimiento debe ser informada del lanzamiento de nuevos
productos, de la implantacién de nuevos procesos, asi como, modificaciones en los
sistemas de informacidon que pudieran tener trascendencia en materia normativa.

En el ejercicio de sus funciones la Funcion de Cumplimiento podra solicitar informacién
y explicaciones al resto de unidades operativas.

B.5. Funcion de Auditoria Interna
a. Adecuado y efectivo Sistema de Gestidn de Riesgos y Control Interno

La Auditoria Interna es una actividad independiente y objetiva de aseguramiento e
informe, concebida para agregar valor y proponer mejoras a los procesos de la
Mutualidad. Para lo cual evalia, mediante un enfoque sistematico, la eficiencia y
eficacia de las operaciones, la gestidn, los riesgos y el control interno, ayudando al
cumplimiento de los objetivos de la Mutualidad.

A continuacién se exponen brevemente las principales actuaciones desarrolladas por
la funcion de auditoria interna:

e Supervision de los sistemas de control interno implantados

e Elaboracién de un plan de comprobaciones, de forma que se verifica el
correcto funcionamiento de los controles. Las debilidades mas significativas del
sistema de control interno de la Mutualidad son detectadas.

e Evaluacion de la eficiencia de las funciones fundamentales implantadas, en
concreto se evalia que la funcién de gestion de riesgos, la funcién de
cumplimiento y la funcién actuarial, cumple con sus responsabilidades de acuerdo
con sus correspondientes politicas.

e Evaluacion y revisidn de los procesos de calculo, de esta forma se supervisa y
garantiza la correcta aplicacién de los calculos derivados de la implantacion de la
normativa de Solvencia Il en la Mutualidad.
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e Evaluacion prospectiva de los riesgos a los que podria verse expuesta la
Mutualidad.

e Revision de que los procesos de informacidén y comunicacion, adecuacion del
cumplimiento de los requerimientos del supervisor, asi como la fiabilidad de la
informacidn facilitada.

e Elaboracién de un plan de auditoria anual, en el que se establecen las
prioridades de revisién en funcién de los riesgos y se garantiza que se revisan
todas las dreas significativas de la compaifiia.

e Elaboracion de un reporting anual a la Junta Directiva, en el que se informa del
plan de auditoria, de las recomendaciones derivadas de las pruebas realizadas y
de las acciones llevadas a cabo por la compafila para adoptar las
recomendaciones anteriores de la funcion de auditoria interna, donde conste el
periodo de tiempo previsto para remediar fallos, asi como del cumplimiento de
las recomendaciones y las personas responsables.

e Seguimiento de las recomendaciones expuestas en el Reporting. La Funcién de
Auditoria Interna verifica que las recomendaciones incluidas en el informe son
implantadas. De esta forma se consigue que las deficiencias o incumplimientos
detectados sean subsanadas lo que fortalece del Sistema de Control Interno de la
Mutualidad.

b. Independenciay objetividad

La Funcidn de Auditoria Interna tiene como responsable directo al Presidente de la
Mutualidad. Se encuentra externalizada, si bien el responsable supervisa y vela por su
correcto funcionamiento, de tal manera que la externalizacidon no sea un perjuicio para
el Sistema de Gobierno

El responsable goza de adecuada independencia, con acceso directo a la Junta
Directiva, autonomia del resto de departamentos y el acceso a la informacion
relevante para cumplir con sus objetivos.

En ningun caso la responsabilidad de la Funcién de Auditoria Interna recae en quien
ostente la responsabilidad de otra funcion del Sistema de Gobierno de la Mutualidad.

Pagina 33 de 75



Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia 2017 “_‘

B.6. Funcion Actuarial
Actividades

La Funcién Actuarial se encarga de la coordinacion del cdlculo de las provisiones
técnicas, los métodos e hipdtesis utilizados y, en general, la calidad de los datos, en
cuanto a su fiabilidad y adecuacién al cdlculo. Asi como también se pronuncia acerca
de la politica de suscripcidn.

De manera general, la Funcién Actuarial contribuye a la aplicacion efectiva del Sistema
de Gestion de Riesgos implementado en la Mutualidad, y en particular en lo que
respecta al calculo de los riesgos de suscripcion que enfrenta la Mutualidad.

En general, la Funcidn Actuarial debe ser conocedora de las Ultimas novedades de la
practica actuarial y de la normativa aseguradora.

La Mutualidad cuenta con un procedimiento de comunicacién fluida tanto de forma
horizontal (entre distintos departamentos) como vertical (entre departamentos
jerdrquicamente diferentes).

B.7. Externalizacion
Politica de externalizacion

La Mutualidad a la hora de evaluar la conveniencia de externalizar una determinada
actividad o funcién critica, se valora que la decisién no suponga:

e Perjuicio de la calidad del Sistema de Gobierno de la Mutualidad.
e Aumento del riesgo operacional al que se ve sometida la Mutualidad.

e Dificultad a la autoridad de supervision para la comprobacién de que la
Mutualidad cumple con sus obligaciones.

e Impedimento a la prestacion de un servicio continuo y satisfactorio a los
mutualistas.

Serd la Junta Directiva el ultimo responsable de garantizar la eficacia de la politica de
externalizacién implantada. El responsable de la politica de externalizacidon es la
persona responsable de la funcién de cumplimiento normativo.

La aplicacién de la politica de externalizacidn se circunscribe a las siguientes funciones:

e Departamento técnico actuarial.
e Departamento de auditoria interna.

En este sentido, operativamente la ejecucion de las tareas correspondientes a la
funcién actuarial estd parcialmente externalizada en Consultora de Pensiones y
Previsidn Social, Sociedad de Asesores, SL (CPPS). De esta manera, la Mutualidad
garantiza que los profesionales encargados de ejecutar la funcién actuarial no
coinciden con aquellos que la coordinan y verifican al encontrarse en la Subdirecciéon
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General. Es decir, se garantiza la independencia de los trabajos actuariales y cualquier
conflicto de interés que pudiera derivarse de la supervisidn de los mismos.

Por otro lado, la ejecucién de los trabajos de la funcidon de auditoria interna se
encuentra externalizada, en particular, en Andlisis de Riesgos para Entidades
Aseguradoras AREA XXI, S.L..

B.8. Cualquier otra informacion
Cualquier otra informacion significativa al respecto

Durante el ejercicio 2017, no ha acaecido ninguna circunstancia relevante que afecte
de forma significativa a la informacion expuesta en la presente seccién.

Pagina 35 de 75



Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia 2017 h‘“

C. PERFIL DE RIESGO

El perfil de riesgo lo conforman el conjunto de riesgos a los que la Mutualidad se ve expuesta,
en la medida en que éstos pueden afectar a su situacidon patrimonial, al cumplimiento de sus
obligaciones con terceros y/o a la consecucién de sus objetivos estratégicos.

El capital requerido segun Solvencia Il (en adelante SCR) es el nivel de fondos propios que para
una determinada probabilidad de insolvencia (nivel de confianza del 99,5%) permite hacer
frente a las pérdidas en un horizonte temporal de un afio.

La Mutualidad ha identificado los riesgos clave asociados a su negocio considerando la
clasificacion de riesgos derivados del célculo de las necesidades de capital (SCR) establecidos
en el Pilar I.

La Mutualidad esta expuesta a los siguientes riesgos:

e Riesgo de Suscripcion Vida

e Riesgo de Mercado

e Riesgo de Contraparte

e Riesgo Operacional

e Riesgo de Liquidez

e Riesgo Reputacional

e Riesgo de Incumplimiento Normativo

C.1. Riesgo de Suscripcion

De acuerdo con lo expuesto en la Directiva Solvencia Il, el concepto de riesgo de
suscripcion comprende, “el riesgo de pérdida por modificacidon adversa del valor de los
compromisos contraidos por la actividad aseguradora, debido a la inadecuacién de las
hipoétesis de tarificacion y constitucidn de provisiones”.

a.  Exposicion al riesgo

I Medidas utilizadas para evaluar los riesgos

Concretamente la Mutualidad estd expuesta al riesgo de suscripcién vida, el cual
incluye los riesgos derivados de la suscripcion de seguros de vida asociados tanto a los
riesgos cubiertos, como a los procesos seguidos en el ejercicio de la actividad.

Para valorar el riesgo de suscripcion de vida al que se ve expuesta la Mutualidad, y por
tanto determinar el Capital Econdmico se utiliza la metodologia de la férmula estandar
para el mddulo de riesgo de suscripcion del seguro de vida, tal y como es descrito en el
articulo 72 del ROSSEAR.
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Il.  Exposiciones al riesgo significativas en la Mutualidad y factores que determinan
la exposicion al riesgo

El mdédulo de riesgo de suscripcidn de vida consiste en los siguientes sub-maddulos:

e Riesgo de mortalidad
e Riesgo de longevidad
e Riesgo de gastos

e Riesgo de catdstrofe

1. Riesgo de mortalidad

Las actividades relacionadas con los productos de riesgo de vida estan expuestas a un
aumento en la tasa de mortalidad.

2. Riesgo de longevidad

La Mutua estd expuesta al riesgo de longevidad debido a la cartera de rentas vitalicias.
Los contratos de rentas vitalicias estdn, como es ldgico, mas expuestas a una subida de
la tasa de longevidad de los asegurados.

3. Riesgo de gastos

Los riesgos sobre los gastos corresponden con aumento de los costes en comparacion
con el presupuesto inicialmente aprobado.

4, Riesgo de catdstrofe

Los escenarios catastréficos (incluyendo riesgo de pandemia) pueden afectar a las
garantias de fallecimiento e incapacidad de los productos de la Mutualidad.

A continuacién se expone el capital requerido a 31 de diciembre de 2017 por riesgo de
suscripcidn, comparativamente con los datos del ejercicio anterior, asi como la
contribucidn de cada submddulo de riesgo:

Datos en miles de euros

Riesgo de suscripcion vida Variacion
Riesgo de mortalidad 253 123 106%
Riesgo de longevidad 14.264 15.828 -10%

Riesgo invalidez/morbilidad - - -

Riesgo de gastos 4.114 2.812 46%
Riesgo de catastrofe 207 8 2488%
Riesgo de suscripcion vida 15.779 16.730 -6%
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b.Concentracidon del riesgo
| Concentraciones de riesgo a las que esta expuesta la Mutualidad

La principal empresa protectora de la Mutualidad es Iberia (L.A.E). Cualquier hecho
cubierto que afectara de forma global al colectivo de empleados de la sociedad
mencionada podria suponer un cimulo de siniestros. Sin embargo, no seria un hecho
bajo el control de la Mutualidad, pero si un riesgo que puede ser evaluado, gestionado
y minimizado.

c. Mitigacidn del riesgo

| Descripcion de las técnicas de mitigacion de riesgos de los procesos para
controlar la eficacia de las mismas

La Mutualidad cuenta con una politica de suscripcién para mitigar el riesgo, sin tener
acuerdos de reaseguro para cubrir sus riesgos de seguro directo.

i Beneficio esperado incluido en el calculo de las primas futuras

No aplica, puesto que no hay beneficio esperado incluido en el cdlculo de las primas
futuras.

ll  Respecto al uso de entidades de cometido especial

El presente apartado no aplica a la Mutualidad.

C.2. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el que se deriva del nivel o volatilidad de los precios de
mercado de los instrumentos financieros. Es decir, es el impacto que tienen las
fluctuaciones en el nivel de variables financieras tales como precios de las acciones,
tipos de interés, los precios de bienes inmobiliarios y los tipos de cambio sobre los
activos y pasivos que posee la Mutualidad.

a.  Exposicion al riesgo

l. Medidas utilizadas para evaluar los riesgos

Para valorar el riesgo de mercado al que se ve expuesta la Mutualidad, y por tanto,
determinar el Capital Econdmico se utiliza la metodologia de la férmula estandar para
el mddulo de riesgo de mercado, tal y como es descrito en el articulo 74 del ROSSEAR.

Tanto en el ejercicio anterior como en este el calculo ha sido realizado siguiendo la
misma metodologia.

Estos riesgos se categorizan en los siguientes grupos:
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Riesgo de tipos de interés.
Riesgo de renta variable.
Riesgo de inmuebles.
Riesgo de spread.

Riesgo de tipo de cambio.
Riesgo de concentracion.

S D o 0 T W

1. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipos corresponde principalmente el riesgo relacionado con cambios en el nivel
de los tipos de interés, subidas o bajadas.

. Riesgo de bajada de tipos de interés
La disminucion de los tipos de interés puede suponer una disminucién en el
rendimiento de la cartera como consecuencia de la disminucién de los
rendimientos de las primas reinvertidas.

° El riesgo de aumento de los tipos de interés
En el caso de un aumento rapido de los tipos de interés, la adaptacion a las
nuevas condiciones del mercado puede suponer una brecha entre los importes
pagados y el rendimiento ofrecido por los productos financieros.

2. Elriesgo de acciones

El riesgo de acciones valora la sensibilidad del valor de los activos a un cambio en el valor
de mercado de las acciones. Dentro de esta categoria estdn incluidas las inversiones en
capital privado y los fondos de capital riesgo.

3. Riesgo de inmuebles

El riesgo de inmuebles mide la sensibilidad del valor de los activos inmobiliarios a un
cambio de valor en este mercado. Este riesgo se aplica a todos los inmuebles,
independientemente de su uso, es decir, ya sea uso propio o inversion.

4. Riesgo de spread

El riesgo de Spread mide la sensibilidad de los activos, pasivos, e inversiones financieras
ante las variaciones de nivel o volatilidad de los diferenciales de crédito en la estructura
temporal de tipos de interés sin riesgo.

5. Riesgo de concentracion

El riesgo de concentracion valora los riesgos adicionales a los que esté expuesta la
compafiia como consecuencia de una falta de diversificacién de la cartera de activos o bien
de una importante exposicién al riesgo de un mismo emisor de valores o de un grupo de
emisores vinculados.
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Il.  Exposiciones al riesgo significativas en la Mutualidad y factores que determinan
la exposicion al riesgo

Para el cdlculo del médulo de riesgo de mercado, en el caso de la Mutualidad, son
necesarios los siguientes parametros de entrada:

e Shock de tipos de interés.
e Renta fija: Bonos

A continuacién se muestran los importes de estas variables, para el ejercicio 2017 y el
anterior, y el consumo de capital que estos suponen:

Datos en miles de euros

—_—_

Riesgo de Mercado 2017 2016 Variacion

Riesgo de tipo de interés 4.195 2.116 98%
Riesgo de spread 4.444 6.991 -36%
Riesgo de concentracion 3.347 6.837 -51%
Riesgo de divisa - - -
Riesgo de Mercado 8.197 10.719 -24%

(*) Riesgos diversificados

lll.  Cémo se han invertido los activos de acuerdo con el principio de prudencia

La estrategia y limites de las decisiones de inversion de la Mutualidad, esta establecida
en la “Politica de Inversiones” de la Mutualidad.

El objetivo exclusivo de la politica de inversiones es maximizar la rentabilidad
minimizando los riesgos asumidos y manteniendo el valor adquisitivo de las
aportaciones realizadas durante la vida activa del mutualista.

La cartera esta diversificada entre diferentes tipos de activos cuyo objetivo es
preservar el patrimonio y obtener estabilidad en el largo plazo, siempre y cuando la
situacién de los mercados lo permita.

Se priman los rendimientos a largo plazo sobre los resultados a corto plazo y los del
colectivo en general sobre los intereses particulares.

Las inversiones se materializan mayoritariamente en euros, pero también se invierte
en otras divisas.

Se invierte en activos considerados aptos para la inversidn, conforme a la declaracion
de principios de inversién de Loreto Mutua.

La inversion en instrumentos derivados con fines especulativos no debe superar el 5%
de las provisiones técnicas contables, computandose para el limite los subyacentes a
los que se refieren los contratos y en ningln caso lo efectivamente dispuesto.

El importe comprometido por la operativa con derivados computa conjuntamente con
el de los subyacentes para calcular las limitaciones de inversién. Asi la inversion en
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derivados de renta variable se suma en el cdbmputo de renta variable para la limitacidn
del 35% establecida en la politica de inversiones de la Mutualidad.

b. Concentracion del riesgo
I Concentraciones de riesgo a las que esta expuesta la Mutualidad

La Mutualidad en cuanto a la obtencion del capital basico de solvencia obligatorio esta
expuesta a concentraciones de riesgo de mercado, derivadas de activos de renta fija.

Al objeto de disminuir el riesgo de concentracidn la Mutualidad ha definido limites de
inversidn por categoria de activo.

Adicionalmente se informa a la Comisién de Inversiones y Riesgos, sobre la
diversificacion y dispersidon de las carteras a cierre de mes. Si en algin momento,
debido a circunstancias excepcionales, se sobrepasaran los limites indicados en la
politica de gestién del riesgo de inversidon, se presentaria a la Comisién un informe
explicativo de la causa de incumplimiento y un plan de reequilibrio de los porcentajes.

c. Mitigacidn del riesgo

I Descripcion de las técnicas de mitigacion de riesgos y los procesos para
controlar la eficacia de las mismas

La Junta Directiva de la Mutualidad aprobd en el ejercicio 2015, la “Politica de Gestién
del Riesgo de Inversién”, donde se establecen limites a las decisiones de inversién
ejecutadas por los responsables del area.

La “Politica de Gestidn del Riesgo de Inversidn” ha sido revisada en el ejercicio 2017,
para que responda de forma efectiva al perfil de riesgos definido por la Mutualidad.

Se han implantado procesos de control interno para el area de inversiones y cuenta
con herramientas informaticas de control del riesgo que facilitan la gestidn.
Igualmente, la Mutualidad cuenta con el apoyo de asesores y consultores externos.

C.3. Riesgo de Crédito

El riesgo de diferenciales se ha expuesto en el apartado de Riesgos de Mercado. El
madulo de riesgo de incumplimiento de la contraparte es la posible pérdida derivada
de un incumplimiento inesperado, o del deterioro de la solvencia de las contrapartes y
deudores de las entidades en los préximos doce meses. En este riesgo se incluye los
contratos de mitigacién de riesgos, tales como acuerdos de reaseguro, titulizaciones,
derivados, asi como otras exposiciones de crédito.

a. Exposicion al riesgo

I Medidas utilizadas para evaluar los riesgos

Para valorar el riesgo de crédito al que se ve expuesta la Mutualidad, y por tanto
determinar el Capital Econdmico se utiliza la metodologia de la férmula estandar para
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el médulo de riesgo de incumplimiento de la contraparte, tal y como es descrito en el
articulo 77 del ROSSEAR.

Tanto en el ejercicio 2017 como en el ejercicio anterior el cdlculo ha sido realizado
siguiendo la misma metodologia.

Il.  Exposiciones al riesgo significativas en la Mutualidad y factores que determinan
la exposicion al riesgo

Para el cdlculo del mddulo de riesgo de incumplimiento de contraparte, en el caso de
la Mutualidad, son necesarios los siguientes parametros de entrada segun el calculo
del riesgo de contraparte bajo la férmula estandar:

A continuacion se muestran los importes de estas variables, para el ejercicio 2017 y el
anterior, y el consumo de capital que estos suponen:

Datos en miles de euros
Riesgo de Contraparte 2017 ‘ 2016  Variacién

Exposiciones Tipo 1 24.565| 24.803 -1%
Exposiciones Tipo 2 - - -

Riesgo de Contraparte 24.565 | 24.803 -1%

(*) Riesgos diversificados

lll.  Cémo se han invertido los activos de acuerdo con el principio de prudencia

En el punto lll, apartado a) del epigrafe “C.2. Riesgo de Mercado” del presente informe
se exponen los criterios que han guiado las decisiones de inversidn.

a.Concentracion del riesgo
I Concentraciones de riesgo a las que esta expuesta la Mutualidad

El capital requerido bajo el médulo de la contraparte viene dado principalmente por las
exposiciones a grupos financieros de reconocido prestigio.

b.Mitigacion del riesgo

I Descripcion de las técnicas de mitigacion de riesgos y los procesos para
controlar la eficacia de las mismas

La Mutualidad entiende que la mejor herramienta de mitigacidn del riesgo de
contraparte es el cumplimiento de la politica de inversion.

C.4. Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el que se deriva de la pérdida ocasionada por eventos que
afecten a la capacidad de disponer de recursos para enfrentar obligaciones pasivas
sobrevenidas, ya sea por falta de tesoreria y la imposibilidad de deshacer posiciones en
activos sin incurrir en un coste excesivo.
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a.  Exposicion al riesgo

I Medidas utilizadas para evaluar los riesgos

La Mutualidad valora el riesgo de liquidez dependiendo de la forma de las prestaciones
de los mutualistas:

e |nvirtiendo en activos muy liquidos para cubrir las prestaciones de los
mutualistas susceptibles de jubilacion del ejercicio.

e Enlos casos en los que los asegurados reciben la prestacién en forma de renta
mediante la cobertura de los pagos a mutualistas con instrumentos de renta
fija y derivados.

Il.  Exposiciones al riesgo significativas en la Mutualidad y factores que determinan
la exposicion al riesgo

Tal como se ha sefialado en el punto anterior, la Mutualidad no cuantifica el riesgo de
liguidez, Unicamente realiza un analisis del mismo.

b.Concentracion del riesgo
I Concentraciones de riesgo a las que esta expuesta la Mutualidad

No aplica el presente apartado, puesto que no hay concentraciones sobre el riesgo de
liquidez.

c. Mitigacidn del riesgo

I Descripcion de las técnicas de mitigacion de riesgos y los procesos para
controlar la eficacia de las mismas

La Mutualidad mantiene un margen de liquidez con el objeto de cubrir las posibles
necesidades de efectivo que pueda tener, adicionalmente dispone de imposiciones a
plazo fijo que se pueden hacer liquidas en cualquier momento sin penalizacidn
econdmica.

II.  Beneficio esperado incluido en el calculo de las primas futuras

No aplica, puesto que no hay beneficio esperado incluido en el calculo de las primas
futuras.

Ill.  Respecto al uso de entidades de cometido especial

El presente apartado no aplica a la Mutualidad.
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C.5. Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas directas o indirectas, derivadas de
procesos internos inadecuados o fallidos, personas y sistemas, o eventos externos,
incluyendo cambios en el entorno regulatorio.

a.  Exposicion al riesgo

I Medidas utilizadas para evaluar los riesgos

Para valorar el riesgo operacional al que estd expuesta la Mutualidad se utiliza la
metodologia de la formula estdndar para el médulo de riesgo operacional, tal y como
es descrito en el articulo 204 del Reglamento Delegado 2015/35 de la Comisidn.

Il.  Exposiciones al riesgo significativas en la Mutualidad y factores que determinan
la exposicion al riesgo

Durante el 2017, el riesgo operacional, basado en la férmula estandar ha sido obtenido
en funcién de las obligaciones de los seguros al igual que en 2016. A continuacion, se
muestra la evolucion respecto al ejercicio anterior:

Datos en miles de euros

Riesgo Operacional Variacion

Riesgo operacional 5.677 5.586 2%

b.Concentracion del riesgo
I Concentraciones de riesgo a las que esta expuesta la Mutualidad
Los principales riesgos operacionales identificados en la Mutualidad son los siguientes:

e Errores en los sistemas informaticos
e Errores en la valoracién de los activos y los pasivos
e Errores de cdlculo en los procesos

c. Mitigacidn del riesgo

l. Descripcion de las técnicas de mitigacion de riesgos y los procesos para
controlar la eficacia de las mismas

La mitigacion del riesgo serd llevada a cabo a través de la gestidon de los riesgos
operacionales, mediante la elaboracién del mapa de riesgos y establecimiento de
controles.

C.6. Otros riesgos significativos

La Mutualidad ha realizado un analisis de los riesgos mas relevantes que puedan existir
y que puedan poner en riesgo el cumplimiento del presupuesto de riesgo estimado.
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Para ello se han analizado los diferentes riesgos en funcién de las caracteristicas de
negocio de la Mutualidad de la siguiente manera:

e El riesgo de reputacion es el que se deriva de la posibilidad de que la
Mutualidad incurra en pérdidas de valor como consecuencia de un deterioro en la
percepcidn que los mutualistas tienen de la misma.

e El riesgo de incumplimiento normativo es el que se deriva de la posibilidad de
que la Mutualidad cometa un incumplimiento normativo que le suponga una
sancion o multa por parte del regulador.

C.7. Relacion entre Perfil de Riesgo y Estrategia de Riesgo

El punto de partida para la Mutualidad es que la Junta Directiva establezca un apetito
al riesgo de la empresa y los indicadores claves de rendimiento estratégico. La
estrategia de riesgo recoge el apetito y la tolerancia al riesgo que es asumido por
Loreto Mutua para la consecucién de sus objetivos estratégicos.

En el siguiente grafico muestra la interrelacion entre el proceso de planificacion
estratégica y el proceso ORSA:

1. Planificacion 2. Implementacion

Gestion del perfil de riesgo

Revision del plan estratégico en caso de incumplimiento

Perfil actual \ 1. Apetito E ) 4. Valoracion %
de Riesgo al iesgo necesidades 7 de la solvencia %
: o

. E

Estrategia Plan Plan Asignacion de 105

Global Estratégico Operativo Capital -

Andlisis cuantitativo

* Debe respetarse en todo
‘momento el capital obligatorio
y el fijado estratégicamente

1) El proceso ORSA parte del perfil de riesgo de la Mutualidad y de sus objetivos
estratégicos globales.

2) Se establece un plan estratégico a tres afios que incluye un plan operativo en el
gue han de estar definidas las necesidades de capital y financiacion.

3) El proceso ORSA establecido ha de estar en consonancia con el apetito, tolerancia
y los indicadores de riesgo definidos, siempre de forma coherente con el plazo
temporal establecido.

4) El plan estratégico se modificard las veces que sean necesarias para llegar a los
requerimientos establecidos.
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C.8. Sensibilidad al riesgo

Descripcion de los métodos utilizados e hipdétesis empleadas y resultado de las
pruebas de resistencia y analisis de sensibilidad

La Mutualidad realiza pruebas especificas de estrés con objeto de mejorar la
comprensidon de los cambios en el perfil de riesgos y el nivel de solvencia ante el
acaecimiento de distintos escenarios que puedan afectar a la economia y al sector,
como también a variables propias de la Mutualidad.

Las pruebas son diseifadas con el objetivo de cubrir, por un lado, escenarios plausibles,
y por otro, aquellos en el que se dan situaciones extremas que, pueden suceder en el
propio negocio, como también en las variables del sector o macroeconémicas externas
a la Mutualidad.

C.9. Cualquier otra informacion
Cualquier otra informacion significativa al respecto

Durante el ejercicio 2017, no ha acaecido ninguna circunstancia relevante que afecte
de forma significativa a la informacion expuesta en la presente seccion.
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D. _VALORACION BAJO CRITERIOS DE SOLVENCIA

D.1. Activos

a. Valor de los activos para cada clase y descripcion de las bases, métodos e
hipétesis utilizadas para la valoracién bajo Solvencia

La Mutualidad reconoce y valora sus activos del balance econdmico a efectos de Solvencia
Il con arreglo a las normas internacionales de contabilidad adoptadas por la Comision de
conformidad con el Reglamento (CE) n? 1606/2002, siempre que estas normas incluyan
métodos de valoracion que sean coherentes con el planteamiento de valoracidn previsto
en el articulo 75 de la Directiva 2009/138 CE.

Tal como prescribe la Ley 20/2015, de ordenacion, supervision y solvencia de las
entidades aseguradoras y reaseguradoras, en su articulo 68.1, los activos de la
Mutualidad, en términos generales, han sido valorados, en el marco de Solvencia Il, “por
el importe por el cual podrian intercambiarse entre partes interesadas y debidamente
informadas que realicen una transaccion en condiciones de independencia mutua”.

La Mutualidad reconoce y valora sus activos en las cuentas anuales de acuerdo con el Plan
Contable de Entidades Aseguradoras (PCEA). Un activo se reconoce en el balance cuando
sea probable la obtencién de beneficios o rendimientos futuros para la Mutualidad y
siempre que se valoren con fiabilidad. Los criterios de valoracidén seran segun lo dispuesto
en la segunda parte del mencionado Plan dependiendo del activo del que se trate.

Todos los activos se reconocen por su valor razonable a efectos de solvencia. Siempre que
es posible se utilizan precios cotizados en mercados activos y en su defecto otras
metodologias generalmente aceptadas. Los importes reflejados en el balance a efectos de
Solvencia Il (balance econdmico) y el balance de las cuentas anuales se presentan en miles
de euros.

Los activos intangibles distintos al fondo de comercio se podran reconocer en el balance

de situacion de Solvencia Il con valor distinto de cero solo si pueden ser vendidos
separadamente y la Mutualidad es capaz de demostrar que existen activos similares que
cotizan en mercados activos por el valor que se pretende reconocer, tal como prescribe el
art. 12 del Reglamento Delegado 2015/35.

Siguiendo el principio expuesto la Mutualidad ha reconocido los activos intangibles que
posee con valor cero, al entender que no existe un mercado de activos donde se negocien

activos de similar naturaleza.

Conforme a lo establecido en la Ley 20/2015, el inmovilizado material e inversiones

inmobiliarias debera ser registrado a valor de mercado. Al objeto de dar cumplimiento a la
citada exigencia la Mutualidad realiza tasaciones de sus inmuebles en un plazo inferior a
dos afios, tal como prescribe el articulo 84.1 de la Orden ECO/805/2003, de 27 de marzo,
sobre normas de valoracién de bienes inmuebles y de determinados derechos para ciertas
finalidades financieras.
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Bajo el marco de Solvencia ll, la Mutualidad valora los activos financieros a una fecha dada

por el importe por el que podria ser intercambiado en esa fecha entre partes interesadas y
debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua.

En caso de que los activos financieros a valorar se negocien en un mercado organizado,
transparente y profundo, la Mutualidad tomard como valor de mercado el precio de
cotizacion en el mismo.

Son considerados activos financieros cualquier activo que consista en dinero en efectivo,
instrumentos de patrimonio en otra empresa, cualquier derecho contractual que suponga
recibir efectivo u otro activo financiero o cualquier intercambio de instrumentos
financieros en condiciones favorables.

Respecto a las participaciones en empresas del grupo, la Mutualidad en aplicacién del

articulo 13.1 b) del Reglamento Delegado 2015/35 valora las participaciones en empresas
vinculadas basdndose en el método de participacion ajustado.

Bajo este método: “valor de la participacion = % participacion que se posea * [activos
valorados conforme a las normas de Solvencia Il — pasivos valorados conforme a las
normas de Solvencia Il]”.

En este caso el valor del fondo de comercio y otros activos intangibles deben ser valorados
a 0, los balances de las compaiiias participadas no tienen ni activos intangibles ni fondo de
comercio.

Los impuestos diferidos se calculan sobre las diferencias temporarias que surgen entre las

bases fiscales de los activos y pasivos respecto a sus importes en libros, aplicando la
normativa y tipo impositivo aprobado en la fecha de cierre del ejercicio y que se espera
aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos reconocidos por la Mutualidad en su balance
econdmico coinciden con los registrados en aplicacién del PCEA, puesto que, los ajustes
realizados para convertir el balance contable a balance econémico no han generado
activos por impuesto diferido.

Las periodificaciones de activo incluyen gastos anticipados, cupones corridos e intereses

devengados. A efectos de Solvencia Il los gastos anticipados han sido dados de baja. En
cuanto a los cupones corridos e intereses devengados han sido incorporados al valor del
efectivo, deuda publica y renta fija privada.

Los importes reflejados en el balance a efectos de Solvencia Il (balance econémico) y el
balance de los Estados Financieros se presentan en miles de euros. Los saldos han sido
objeto de redondeo. Por ello, es posible que los importes que aparezcan en ciertas tablas
no sean la suma aritmética de las cifras que las preceden. El balance que presenta la
Mutualidad se ha realizado considerando la medida transitoria de provisiones técnicas.
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A continuacidn se exponen las masas de activo registradas en el balance contable y en el
balance econémico del ejercicio actual y del precedente:

Datos en miles de euros 2017 2016

Activos M solvencia Il M S°"’:"°'a

Fondo de comercio - -

Costes de adquisicion diferidos - -

Activos intangibles 313 - 427 )
Activos por impuestos diferidos 11.036 11.036 10.609 10.609
Excedentes de prestaciones por pensiones 104 104 69 69
Inmuebles, terrenos y equipos de uso propio 10.917 10.960 10.646 10.646
Inversiones (distintas de activos Index Linked y Unit Linked) 982.345| 1.100.014 936.937 | 1.068.008
Inversiones en inmuebles (que no sean para uso propio) 33.123 58.185 32.632 59.058
Participaciones 27.872 27.872 28.602 28.602
Valores de renta variable 243.644 243.644 222.593 222.593

Acciones — cotizadas 243.644 243.644 222.593 222.593

Acciones - no cotizadas - -

Valores representativos de deuda 498.787 590.340 534.858 638.486
Deuda Publica 245.413 305.214 252.482 | 319.443
Renta fija privada 233.654 265.406 273.354 310.021
Notas estructuradas 19.720 19.720 9.022 9.022

Titulos colateralizados - -

Fondos de inversién 164.823 165.877 113.531 114.548
Derivados 14.096 14.096 4.722 4.722

Depésitos (distintos a equivalentes a efectivo) - -

Otras inversiones - -

Activos index- linked y unit-linked - -

Créditos e hipotecas (excepto préstamos sobre pdlizas) 1.398 1.398 548 548
Créditos e hipotecas a particulares 1.398 1.398 548 548

Otros créditos e hipotecas - -

Préstamos sobre pdlizas. - -

Recuperables del reaseguro: - -

No vida y salud utilizando técnicas similares a no vida - -
No vida excluido salud - -

Salud utilizando técnicas similares a no vida - -

Vida y salud utilizando técnicas similares a vida, excluyendo
index-linked y unit-linked - -

Salud utilizando técnicas similares a vida - -
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Vida excluyendo salud e index- & unit-linked

Vida.Index-linked y unit-linked

Depdsitos constituidos por reaseguro aceptado
Créditos a cobrar por operaciones de seguro y mediadores

Créditos a cobrar de reaseguro

Créditos a cobrar (distintos de los derivados de operaciones de
seguro)

Acciones propias

Cantidades debidas de elementos de fondos

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Otros activos

3.698

80

294.514

6.688

3.698 3.781 3.781

80 24 24

294.542 303.089 303.275

- 8.393

Total ACTIVO

1.311.093 | 1.421.831 1.274.523 | 1.396.960

b. Principales diferencias entre las bases, métodos e hipdtesis utilizados en la

valoracién de los activos bajo normativa local y bajo Solvencia Il

En el marco de Solvencia Il, todos los activos deben valorarse al importe por el cual
podrian intercambiarse entre partes interesadas y debidamente informadas que
realicen una transaccion en condiciones de independencia mutua.

Sin embargo, el Plan Contable de Entidades Aseguradoras (en adelante PCEA),
establece un método u otro de valoracién dependiendo del tipo de activo vy
clasificacion del mismo. A continuacién, se exponen las principales normas de
valoracion, aplicadas por la Mutualidad, en el marco de la elaboracién de las cuentas
anuales, de aquellos activos que no estan valorados por su valor razonable.

De acuerdo con el PCEA, la Mutualidad reconoce el inmovilizado intangible, por el

importe satisfecho por su propiedad o derecho de uso, siempre que esté prevista su
utilizacidn en varios ejercicios, minorado por la amortizacion acumulada y, en su caso,
por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Tal como se expuso en el
apartado precedente en el balance a efectos de Solvencia I, el valor del inmovilizado
intangible es cero.

2017 2016

Datos en miles de
euros

Activos intangibles 313 - 427 -

Contable Solvencia ll Contable Solvencia ll
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El inmovilizado material e inversiones inmobiliarias segin el PCEA se valora por su

precio de adquisicion, minorando el valor de los mismos por la correspondiente
amortizacion acumulada y por las pérdidas por deterioro que se pudieran originar, sin
reconocer las posibles plusvalias latentes que pudieran existir derivadas del valor de
mercado de los citados activos.

DLl X RT Nl [XNe [RI]gel M Contable | Solvenciall Contable Solvencialll

Inversiones en
inmuebles

33.123 58.185 32.632 59.058

Los préstamos y partidas a cobrar no cotizan en un mercado activo, son activos

financieros no derivados con cobros fijos o determinables. Tras su reconocimiento
inicial por su valor razonable, se valoran por su coste amortizado, contabilizando los
intereses devengados en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método de
tipo de interés efectivo.

Al cierre del ejercicio la Mutualidad evalla si existen evidencias objetivas de que un
préstamo o partida a cobrar ha sufrido un deterioro. En su caso, se registrara la
correccion valorativa correspondiente con el fin de cubrir saldos de determinada
antigiiedad o en los que concurran circunstancias que permitan dudar sobre la
solvencia del deudor.

Parte de los valores representativos de deuda que posee la Mutualidad han sido
clasificados como inversiones_mantenidas hasta el vencimiento, pese a que estas

inversiones se valoran inicialmente por su valor razonable, tras su reconocimiento
inicial se valoran por su coste amortizado usando para su determinacién el método del
tipo de interés efectivo.

2017 2016
Datos en miles de Contable Solvencia Il Contable Solvencia Il
euros
Deuda Publica 245.413 305.214 252.482 319.443
Renta fija privada 233.654 265.406 273.354 310.021

En las cuentas anuales de la Mutualidad, y de acuerdo al PCEA, las inversiones en
empresas del grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste de adquisicion,

minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro.

2017 2016

Datos en miles de
euros

Fondos de Inversion 164.823 165.877 113.531 114.548

Contable Solvencia Il Contable Solvencia Il
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D.2. Provisiones Técnicas

a. Importe de las provisiones técnicas, separando Mejor Estimacion y Margen de
Riesgo para cada linea de negocio y descripcion de hipoétesis y metodologia
utilizados

De acuerdo con los principios generales de valoracién adoptados en el entorno de
Solvencia Il las provisiones técnicas deberan ser valoradas por el importe, evaluado de
forma racional, que la Mutualidad tendria que pagar para poder transferir sus
obligaciones a un tercero o para cancelarlas en la fecha del balance.

Por lo tanto, el valor de estas provisiones deberd ser igual a la mejor estimacién
posible (Best Estimate) mas el margen de riesgo considerado, en concordancia con lo
establecido en el articulo 69 de la Ley 20/2015.

La mejor estimacién coincide con la probabilidad promedio ponderada de los futuros
flujos de caja teniendo en cuenta el valor temporal del dinero.

Por lo tanto, el cdlculo de la mejor estimacidon debe incluir la incertidumbre en el
futuro de los flujos de caja. El calculo debe considerar la variabilidad de los flujos de
efectivo con el fin de garantizar que la mejor estimacién representa la media de la
distribucidon de los valores de los flujos de caja.

El margen de riesgo es el concepto que recoge la variabilidad de los flujos de efectivo
estimados, es decir, hace referencia a la posibilidad de que estos flujos puedan ser
distintos a nuestras expectativas.

Las principales hipétesis utilizadas en el cdlculo de las provisiones técnicas son las
siguientes:

e Gastos de adquisicion y gastos de administracion: La Mutualidad ha estimado
los gastos en funcidn de los gastos soportados el ultimo afio.

e Inflacion: Se ha considerado la inflacién del primer afio como una estimacion
de Funcas y la de los siguientes en funcién de la estimacion del BCE.

e Invalidez y mortalidad: En funcidén de la informacién histérica de Ia
Mutualidad.

Las provisiones matemadticas (incluido el margen de riesgo) en aplicacion de las
transitorias son las siguientes a 31 de diciembre de 2017 y 2016:

—_—

2017 2016
Datos en miles de Mejor Margen de PT Mejor Margen de PT
euros Estimacion riesgo Totales Estimacion riesgo Totales
Seguro de vida 1.260.836 - 1.260.836 1.241.321 - 1.241.321
Total 1.260.836 - 1.260.836 1.241.321 - 1.241.321

El margen de riesgo asciende a 5.878 miles de euros mientras que en el ejercicio

anterior fue 6.466 miles de euros.
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b. Nivel de incertidumbre

En la valoracién de las provisiones técnicas se utilizan hipdtesis y estimaciones con
respecto a las cuales existe un cierto grado de incertidumbre, y concurren multiples
factores que pueden determinar que las obligaciones futuras de la Mutualidad difieran
de las previsiones realizadas. Entre estos factores, podrian resaltarse los posibles
cambios en las tendencias en las que se basan las tablas de mortalidad que afectan a la
actividad aseguradora.

La descripcion de estos riesgos no es limitativa. Otros riesgos e incertidumbres, de los
cuales la Mutualidad hoy no tiene conocimiento o que, con los conocimientos
actuales, no han sido considerados como significativos actualmente, podrian tener
igualmente repercusiones importantes sobre los resultados o los flujos de tesoreria
futuros.

c.  Cualquier cambio material en las hipétesis relevantes

Con respecto a 2016 la Mutualidad ha variado la hipdtesis de gastos de acuerdo con
los costes de la compaiiia, y la hipdtesis de mortalidad de acuerdo a la experiencia
histdrica.

d. Impacto del reaseguro
No aplica, ya que, la Mutualidad no tiene reaseguro.
e. Principales diferencias de valoracion bajo normativa local y Solvencia Il

De acuerdo con los principios generales de valoracién adoptados en el entorno de
Solvencia Il las provisiones técnicas deben ser valoradas por el importe, evaluado de
forma racional, que la Compafiia tendria que pagar para poder transferir sus
obligaciones a un tercero o para cancelarlas en la fecha del balance.

Por lo tanto, en el marco de Solvencia Il, el valor de las provisiones técnicas equivale al
mejor estimador posible, Best Estimate, adicionando el margen de riesgo considerado.

En aplicacién de la normativa contable vigente, la Mutualidad aplica los criterios que
se exponen a continuacién para la determinacién del valor contable de las distintas
provisiones técnicas:

e La provision de seguro de vida representa el exceso del valor actual de las
obligaciones futuras de la Mutualidad sobre el valor actual de las cuotas
futuras estimadas que deban satisfacer los mutualistas. Estas provisiones han
sido determinadas por la Mutualidad para cada modalidad de prestacion
individualmente, mediante cdlculos actuariales adecuados y efectuados por
profesionales independientes, de acuerdo con las bases técnicas
correspondientes.
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e La provision para prestaciones recoge el importe total de las obligaciones
pendientes derivadas de los siniestros ocurridos con anterioridad a la fecha de
cierre del ejercicio. La provision esta integrada por:

- Provision para prestaciones pendientes de liquidacién o pago, incluye
el importe de todos aquellos siniestros ocurridos antes del cierre del
ejercicio. Su valoracion se efectla teniendo en cuenta individualmente
las cuantias previstas o definitivas de cada siniestro, aplicandose
criterios de maxima prudencia valorativa y considerandose cualquier
tipo de responsabilidad.

- Provision para prestaciones pendientes de declaracion, recoge el
importe estimado de los siniestros ocurridos antes del cierre del
ejercicio y comunicados con posterioridad. Se calcula determinando
los costes y el nimero medio de los siniestros pendientes de
declaracion de los tres ultimos ejercicios conocidos por la Mutualidad.

- Provision para gastos internos de liquidacion de siniestros, se
cuantifica teniendo en cuenta la relacién existente entre los gastos
internos imputables a las prestaciones y el importe de éstas,
considerando la reclasificacion de gastos por destino del PCEA.

e La provisidn para participacion en beneficios y extornos corresponde a la
rentabilidad obtenida en el ejercicio por encima del tipo de interés técnico —
objetivo establecido en la Base Técnica. De acuerdo con lo establecido en el
articulo 10.1.e) del Reglamento de Cotizaciones y Prestaciones.
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Datos en miles de euros 2017 2016

Provisiones técnicas Contable Solvenciall Contable Solvenciall

Provisiones técnicas no vida (Excluido salud) - - - -

PT calculadas en su conjunto - - - -
Mejor Estimacion - - - -

Margen de riesgo - - - -

Provisiones técnicas salud- técnicas similares a no
vida

PT calculadas en su conjunto - - - -
Mejor Estimacion - - - -

Margen de riesgo - - - -

Provisiones técnicas salud- técnicas similares a vida - - - -
PT calculadas en su conjunto - - - -
Mejor Estimacion - - - -

Margen de riesgo - - - -

Pr(_)Vls_;lones técnicas vida (excluido salud e index- & 1.255.957 | 1.260.837 | 1.225.800| 1.241.321
unit-linked)
PT calculadas en su conjunto - -
Mejor Estimacion 1.255.957 1.260.837 | 1.225.800 1.241.321

Margen de riesgo - -

Provisiones técnicas — unit-linked & index-linked - - - -
PT calculadas en su conjunto - - - -
Mejor Estimacion - - - -

Margen de riesgo - - - -

Otras provisiones técnicas - - - -

Total Provisiones Técnicas 1.255.957 1.260.837 | 1.225.800 1.241.321

f. Descripcion del ajuste por casamiento y su impacto, si aplica
La Mutualidad no aplica el ajuste por casamiento

g.  Descripcion del ajuste por volatilidad y su impacto, si aplica
El ajuste por volatilidad tiene un impacto de 780 mil euros.

h.  Descripcion de la medida transitoria sobre los tipos de interés y su impacto, si
aplica

La Mutualidad no aplica la medida transitoria sobre los tipos de interés

i. Descripcion de la medida transitoria sobre las provisiones técnicas y su
impacto, si aplica

En fecha 18 de abril de 2016 la Mutualidad recibié autorizacidn por parte de la DGSFP
para aplicar la medida transitoria de Provisiones Técnicas, que permite alcanzar el
volumen de provisiones requerido en un plazo de 16 afos.
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El impacto de la aplicaciéon de la medida transitoria en el ejercicio 2017 ha sido de
70.405 miles de euros sobre las provisiones técnicas bajo criterios de Solvencia Il.

D.3. Otros Pasivos

a. Valor de los otros pasivos para cada clase y descripcion de las bases, métodos e
hipétesis utilizadas para la valoracién bajo Solvencia

De acuerdo con lo establecido en la Ley 20/2015, de ordenacion, supervision y
solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, en su articulo 68.2, los
pasivos de la Mutualidad, en términos generales, han sido valorados, en el marco de
Solvencia Il, “por el importe por el cual podrian transferirse o liquidarse entre partes
interesadas y debidamente informadas que realicen una transaccién en condiciones de
independencia mutua.”

Bajo criterios de Solvencia Il las asimetrias contables y periodificaciones de pasivo
han sido dadas de baja.

A continuacidn se exponen las partidas del pasivo registradas en el balance contable y
en el balance econdmico del ejercicio:
Datos en miles de euros

2017 2016

Otros Pasivos Contable Solvencia ll Contable

Pasivos contingentes -

Provisiones distintas a provisiones técnicas 39 39 39
Obligaciones de prestaciones por pensiones 470 470 661
Depdsitos de reaseguradores - - -
Pasivos por impuestos diferidos 14.686 41.369 12.718
Derivados 687 687 3.500

Deudas con Entidades de crédito - - -

Pasivos financieros distintos a deudas con

Entidades de crédito 2.3%6 2.3%6 1.236

Deudas con mediadores y por operaciones de
seguro

Deudas por operaciones de reaseguro - - -
Otras deudas (distintas de las derivadas de
operaciones de seguro)

Pasivos subordinados que no son Fondos
Propios Basicos

Pasivos subordinados en Fondos Propios
Bdsicos

Otros pasivos 876 - 1.364

Solvencia ll

39
661

39.789
3.500

1.236

Total Otros Pasivos 19.154 44,961 19.524

45.231

Atendiendo a los datos expuestos la Mutualidad ha registrado un pasivo por impuesto

diferido como consecuencia de los ajustes realizados para calcular el balance
econdmico, puesto que se han evidenciado plusvalias latentes.
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b. Principales diferencias entre las bases, métodos e hipodtesis utilizados en la
valoracién de los otros pasivos bajo normativa local y bajo Solvencia Il

En el marco de Solvencia Il, los pasivos deben valorarse por el importe por el cual
podrian transferirse o liquidarse entre partes interesadas y debidamente informadas
que realicen una transaccion en condiciones de independencia mutua.

En la partida de otros pasivos, la Mutualidad incluye cuentas de ingresos anticipados,
comisiones y otros gastos de adquisiciones de reaseguro y los pasivos por asimetrias
contables.

2017 2016

Datos en miles de

Contable Solvencia Il Contable Solvencia Il
euros

Otros Pasivos 876 - 1.364 -

En el balance econdmico, bajo criterios de Solvencia Il, no se reconocen las asimetrias
contables ni los ingresos anticipados.

D.4. Cualquier otra informacion
Cualquier otra informacion significativa al respecto

Durante el ejercicio 2017, no ha acaecido ninguna circunstancia relevante que afecte
de forma significativa a la informacién expuesta en la presente seccién.
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E. GESTION DEL CAPITAL

E.1. Fondos propios
a. Objetivos, politicas y procesos para gestionar los fondos propios

La Mutualidad determina y documenta, regularmente, la composicién de sus fondos propios
conforme a la normativa vigente. Para ello ejecuta las siguientes tareas:

e Determinacion de los fondos propios, identifica qué partidas de balance e importes
fuera de balance se consideran fondos propios.

e Clasificacion y admisibilidad de los fondos propios, los elementos de los fondos
propios se clasifican en tres niveles, conforme a lo establecido en la Directiva de
Solvencia Il, a efectos de su capacidad para cubrir los distintos requerimientos de
capital.

La Mutualidad realiza el cdlculo del capital de solvencia conforme a la metodologia establecida
por la férmula estandar.

e Capital de solvencia requerido es el que deberan tener las entidades aseguradoras, en
todo momento, para garantizar econdmicamente los compromisos con sus asegurados
y cuya metodologia de calculo viene definida por la férmula estandar.

e Capital minimo requerido es el importe de capital por debajo del cual la Mutualidad
seria intervenida, cuya metodologia de calculo viene definida, en funcién del SCR, por
la férmula estandar.

La Mutualidad, dentro de la ejecucién del proceso de evaluacién interna de los riesgos y la
solvencia (ORSA), realiza un ejercicio de proyeccién de los fondos propios y los capitales de
solvencia.

La capacidad financiera de la Mutualidad se mide a través de la proporcidn entre el nivel de
fondos propios disponible y los capitales de solvencia.

b.  Estructura, importe y calidad de los fondos propios por niveles

El articulo 93 de la directiva 2009/138CE clasifica los fondos propios como basicos y
complementarios. La Mutualidad tiene fondos propios basicos y complementarios.

Con medida transitoria:

Datos en miles de euros

Fondos propios 2017 ‘ 2016 ‘ Variacion ‘
Nivel 1 116.033 110.408 5%
Nivel 2 15.425 - -
Nivel 3 - - -
TOTAL 131.458 110.408 19%
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A continuacidon se muestra el detalle de las partidas que representan los fondos
propios de nivel 1 de la Mutualidad con medida transitoria:

Datos en miles de euros 2017 2016 Variacion

Fondos propios Con TTPP ConTTPP  Con TTPP

Fondo Mutual 6.628 6.502 2%
Reserva de reconciliacion 109.405| 103.906 5%
Fondos excedentarios - - -
TOTAL 116.033 | 110.408 5%
Sin medida transitoria:
Datos en miles de euros
Fondos propios 2017 ‘ 2016 ‘ Variacion ‘
Nivel 1 63.229 54.084 17%
Nivel 2 15.425 - -
Nivel 3 - - -
TOTAL 78.654 54.084 45%

A continuacién, se muestra el detalle de las partidas que representan los fondos
propios de nivel 1, de la Mutualidad sin medida transitoria:

Datos en miles de euros 2017 2016 Variacion
Fondos propios ‘ Sin TTPP ‘ Sin TTPP  Sin TTPP
Fondo Mutual 6.628 6.502 2%
Reserva de reconciliacién 56.601| 47.582 19%
Fondos excedentarios - -

TOTAL 63.229 | 54.084 17%

c. Fondos propios admisibles para cubrir el SCR, por niveles

La Mutualidad cuenta con fondos propios de nivel 1 y de nivel 2, por considerar la
derrama pasiva recogida en el Reglamento de Cotizaciones y Prestaciones de Loreto
Mutua como fondos propios complementarios, segin autorizacién de la DGSFP de
fecha 28 de julio de 2017. La Mutualidad ha cerrado el ejercicio 2017 con un ratio de
solvencia con medida transitoria de un 423% (338% en el ejercicio 2016).

La Mutualidad ha cerrado el ejercicio 2017 con un ratio de solvencia sin medida
transitoria de un 251% (164% en el ejercicio anterior).
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d. Fondos propios admisibles para cubrir el MCR, por niveles

La Mutualidad ha cerrado el ejercicio 2017 con un ratio de solvencia para el MCR con
medida transitoria de un 830% (751% en el ejercicio 2016)

La Mutualidad ha cerrado el ejercicio 2017 con un ratio de solvencia para el MCR sin
medida transitoria de un 449% (366% en el ejercicio 2016).

e. Principales diferencias entre los fondos propios contables y bajo Solvencia

La diferencia entre los fondos propios contables y los fondos propios bajo Solvencia Il
es debida a la reserva de reconciliacion. Esta ha sido debida a los ajustes que a
continuacién se muestran, para realizar la transformacién del balance contable a
econdémico o balance de solvencia Il.

La reserva de reconciliacién es originada principalmente por la valoracién de los
activos financieros e inversiones inmobiliarias, dado que bajo principios de Solvencia ll
su valor es igual al valor de mercado.

f. Elementos de los fondos propios sujetos a disposiciones transitorias

La Mutualidad no dispone de ningin elemento de fondos propios sujeto a
disposiciones transitorias.

g. Fondos propios complementarios

La Mutualidad considera parte de la derrama pasiva recogida en el Reglamento de
Cotizaciones y Prestaciones de Loreto Mutua como fondos propios complementarios,
segun calculo autorizado por la DGSFP, con fecha 28 de julio de 2017.

h. Elementos deducidos de los fondos propios, restricciones y transferibilidad

En el ejercicio 2017 no ha habido ninguna partida deducida de los fondos propios, ni
restriccion sobre los elementos de los fondos propios que afecte a su disponibilidad,
transferibilidad o admisibilidad para la cobertura del SCR y el MCR.

E.2. Capital de Solvencia Obligatorio y Capital Minimo de Solvencia
a. Resultado del Capital de Solvencia Obligatorio y del Capital Minimo Obligatorio

La Mutualidad usa la metodologia de la férmula estandar para valorar los riesgos a los
que esta expuesta, y por tanto, para determinar el Capital Econdmico. El Capital de
Solvencia Obligatorio es calculado, en funcién de lo que establece el capitulo Il, seccion
Il del ROSSEAR.

Para el caso de la Mutualidad el minimo legal establecido por el articulo 78 del
LOSSEAR, de acuerdo con las caracteristicas del negocio que desarrolla y su dimensidn,
es de 3.700 miles de euros.
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b.

Datos en miles de euros

Capital de Solvencia Obligatorio y Capital Minimo de

Solvencia 2017 2016
SCR 31.075 32.651
FFPP disponibles para SCR 131.458 110.408
FFPP admisibles para SCR 131.458 110.408
Ratio de Solvencia (FFPP/SCR) 423% 338%
Minimo legal Compafiia 3.700 3.700
MCR 13.984 14.693
FFPP disponibles para MCR 116.033 110.408
FFPP admisibles para MCR 116.033 110.408
Ratio de Solvencia (FFPP/MCR) 830% 751%

Capitales de Solvencia Obligatorios por médulo de riesgo

La Mutualidad asume riesgos en los médulos de riesgo de mercado, suscripcién,

contraparte y operacional. Tal como se muestra en la siguiente tabla:

Datos en miles de euros

SCR 2017 2016
Riesgo de Suscripcion Vida 15.779 | 16.730
Riesgo de Mercado 8.197 | 10.719
Riesgo de Tipo de interés 4,195 2.116
Riesgo de Renta Variable - -
Riesgo de Spread 4.444 6.991
Riesgo de Inmuebles - -
Riesgo de Tipo de cambio - -
Riesgo de Concentracion 3.347 6.837
Riesgo de Contraparte 24.565| 24.803
Riesgo de Activos Intangibles - -
Diversificacién -12.781 | -14.304
Capital de Solvencia Obligatorio Basico BSCR | 35.760 | 37.949
Riesgo Operacional 5.674 5.586
Capacidad de absorcion de pérdidas -10.358 | -10.884

Capital de Solvencia Obligatorio SCR
Fondos propios admisibles

Ratio de Solvencia

31.075

131.458

423%

32.651

110.408

338%
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c.  Calculos simplificados
No aplica para la Mutualidad.
d. Parametros especificos (“USPs”) en la formula estandar

La Mutualidad no estd utilizando parametros especificos en ninguno de los mddulos o
submaddulos de riesgo, que le son de aplicacion, calculados con la férmula estandar.

e. Respecto a la opcidn prevista en el tercer parrafo del Articulo 51 (2) de la
Directiva

Respecto a la opciéon contemplada en el pdrrafo tercero del articulo 51.2 de la
Directiva de Solvencia Il, cabe indicar que el supervisor no ha establecido, al menos
antes del cierre del ejercicio 2017, que la Mutualidad utilice parametros especificos en
ninguno de los mdédulos o submddulos de riesgo de la férmula estandar, asi como
tampoco ha determinado ninguna adicién de capital a realizar por la Mutualidad sobre
el importe que obtiene para el Capital de Solvencia Obligatorio de acuerdo con ésta.

f. Impacto de la aplicaciéon de parametros especificos o la adicion de capital a
peticion del supervisor

No aplica, puesto que, el supervisor no ha determinado esta necesidad para la
Mutualidad.

g. Inputs utilizados para calcular el Capital Minimo Obligatorio

Para el cdlculo del Capital Minimo Obligatorio en el caso de la Mutualidad, son
necesarios los siguientes pardmetros de entrada:

e La mejor estimacién de las provisiones técnicas.
e Capital en riesgo para todos los seguros.

e (Capital de Solvencia Obligatorio.
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h. Cambios significativos sobre los importes de los Capitales de Solvencia
Obligatorios y sobre el Capital Minimo Obligatorio durante el ejercicio

Datos en miles de euros

SCR/MCR 2017 2016
15.779 16.730
Riesgo de Mercado 8.197 10.719
Riesgo de Tipo de interés 4.195 2.116

Riesgo de Renta Variable - -
Riesgo de Spread 4.444 6.991
Riesgo de Inmuebles - -

Riesgo de Tipo de cambio - -

Riesgo de Concentracién 3.347 6.837
Riesgo de Contraparte 24.565 24.803
Riesgo de Activos Intangibles _ _
Diversificacién -12.781 -14.304
Capital de Solvencia Obligatorio Basico BSCR 35.760 37.949
Riesgo Operacional 5.674 5.586
Capacidad de absorcion de pérdidas -10.358 -10.884

Fondos propios disponibles para SCR 131.548 110.408
Fondos propios disponibles para MCR 116.033 110.408

Fondos propios admisibles para SCR 131.548 110.408

Fondos propios admisibles para MCR 116.033 110.408
Capital de Solvencia Obligatorio SCR 31.075 32.651
Capital Minimo Obligatorio MCR 13.984 14.693
Ratio de Solvencia (SCR/FFPP) 423% 340%

Ratio de Solvencia (MCR/FFPP) 830% 751%

E.3. Uso del sub-moédulo de riesgo de acciones basado en duraciones en el célculo del
Capital de Solvencia Obligatorio

No aplica este epigrafe ni ninguno de sus apartados, puesto que, la Mutualidad no hace
uso del submddulo de riesgo de acciones basado en duraciones en el calculo del Capital
de Solvencia Obligatorio.

a. Uso del sub-moédulo de riesgo de renta variable basado en duraciones
No aplica el presente apartado, tal como se ha expuesto en la cabecera del epigrafe.
b. Importe del requerimiento de capital

No aplica el presente apartado, tal como se ha expuesto en la cabecera del epigrafe.
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E.4. Diferencias entre la férmula estandar y cualquier modelo interno utilizado

No aplica este epigrafe ni ninguno de sus apartados, puesto que, la Mutualidad no utiliza
ningun Modelo Interno parcial o completo, sino que realiza el cdlculo de los Capital de
Solvencia Obligatorios conforme a la Férmula Estandar.

E.5. Incumplimiento del Capital Minimo Obligatorio y el Capital de Solvencia Obligatorio

No aplicable, puesto que, durante el ejercicio, no se ha incumplido el Capital Minimo
Obligatorio.
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F. ANEXOS

F.1. S.02.01 — Balance de Situacion

Clave de la entidad... P2994 Modelo SE.02.01
NOMBRE.......cccccee..  LORETO MUTUA, M.P.S. Pagina 1
Ejercicdo 2017
ACTIVO Valor Solvencia I | Valor contable | AWSTS PO
co010 con20 £c0024
|Fondo de comercio ROOLO 000
Comislones anticipadas y otros costes de adquisicién ROOZ0 000
Inmovilizado Intangible ROO20 0,00 212572423
Activos por impuesto diferido RO040 10,036 400 35) 2L036.495 30| )
Activos y derechos de por retri a largo plazo al
personal ROOSO 103.500,00| 103.5:_30100 (X
Inmovilizado material para uso proplo ROCED 10.959,9ﬂ|36 10.917.241.03 0,
Inversiones (distintas de los activos que se posean para contratos
“Index-linked” y "unit-linked™ ) R007D 1100013 50 4% S82.345 833 20
Inmuebies (ajenos a los destinadoes al uso propio) ROOSD 58.184.546,53 .u.xu.m:ssl 0,00}
Participadones ROOS0 27.871.688 27 27.871.688.26 0.00)
Acciones ROL0D 243.644.404,55 243.644.404 59 0,00
Acgones - cotizadas ROLLO 243.644.404,.55 243.644.404 .55 0,00
Acdones - no cotizadas RO120 0,00 0.00 g,
Bonos ROL30 550.340.432.04 458.787.143.16 1)
Deuwda Piblica ROL40 305.214.317,50! 245.412.936.84 g
Deuda privada ROLSO | 268 406 006 76 =
Activos financieros estructurades ROL60 19.720.018,75 19.720.018.79 0,00
Titulaciones ce actvas ROLTO 0,00 0.00 0,00
Foncos de mversidn ROLED 165.876.455 44 164.823.068.03 0,00
Dertvacos RO150 14.096.022 58 14.056.022 58| 0,00
Depésitos distintos de los actives equivalentes al efective RO200 0,00 0,00 0,00
Otras inversiones RO210 0,00 0,00 0,00
Activos poseidos para contratos “index-linked” y “unit-linked" ROD220 200 0,00 2,008
|Préstamos con y sin garantia hipotecaria RO230 5036117 8036117 1)
Anticipos sobre péizas ROZ40 0,00 0,00 0,00
A personas fisias RO250 0,00 0,00] 0,00
Otros ROZEO 80.361,17 80.351.17 0,004
Importes recuperables del reaseguro RO270 190 000 2.00
Seguros distintos del seguro de vida, y de salud simiares a los seguros
distintos cel seguro ce vida ROZE0 0,00 0,00]
Seguros ostintos del seguro de vida, excluidos ios de salud RO290 0,00 0,00
Seguros ce alud smilares 2 os seguros distintos del seguro de vida RO300 0,00 0.00]
Seguros de vida, y de salud smilares 2 los de vida, excluidos los de salud v los
“index-tinked” y “unt-linked" RO310 0,00 0,00
Seguras de salud similares a los seguros de vida RO320 0,00 0,00
Seguros de vida, excluldes los de salud v los *Index-linked” y *unit-tinked” RO330
Seguros de vica “Index-linked*® y “unit-inked”™ RO340
|Depd porr o RO3SO
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro RO3E0
Créditos por operaciones de reaseguro RO370
Otros créditos RO380
Acciones proplas R0O350
Accloni Y por I o RO400
|Erectivo y otros activos liquidos equivalentes ROSLO
Otros activos, no consignados en otras partidas RO420
TOTAL ACTIVO 20500 |
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Clave de la entidad... P2994

Modelo SE.02.01

NOMBRE.........ccce... LORETO MUTUA, M.P.S. Pagina 2
Ejercicio 2017
s b ptags e redlasificacién
coo3n £00033
Provisi - seguros del seguro de vida ROS10 0 00! 2001
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida (Excluidos
los de enfermedad) ROS20 2.00
PT calculadias en su conjunto ACS 30
Mejor estimacién (ME) ROS40
Margen de riesgo (MR) ROSSO
Provisiones técnices - segures de salud (similares 2 los seguros
distintes del seguro de vida) BOSAO 0,00
PT calculadas en se conjunto BOSTO
Mejor estimacibn (ME) ROSS0
Margen de riesge (MR) ROS90
Provisicaes técnicas - seguros de vida (excluldes “index-linked” y
“unit-tinked™) ROSOO 1,255.956.59€ 58 o008
Provisicnes técnicas - seguros de salud (similares & los seguros de
vida) RCE10 0.00
PT aalculadas en sw conjuto ROS20
Mejor estimaciin (ME) ROS 30
Margen de riesge (MR) ROB40
Provisicaes técnicas - seguros de vida (excluides los de salud y los
“Index-linked” y “unit-linked") ROSS0
PT calculadas en sw COnjuito ROSS0
Mejor estimacidn (ME) BOE N0
Margen de rlesge (MR) ROSE
Provisicnes técnicas - “Index-linked” y "unit-linked™ VB0
PT calculadas en su conjunto ROP00
Mejor estimacidn (ME) 20710
Margens de riesge (MR) ROT20
Otr a8 provisicnes técnicas RO7I0
Pasivo contingente R0
Otras provisiones no técnicas ROSO
para " y obligacs " aoran
Depbsit ibidos por r o cedido OO
Pasivos per impuesto diferides RO IE0
Derivades ROPN0
Deudas con entidades de o édite "800
Deudes con de cédio EROS0L
Deudas con Ce cédio e el resto de k2 2008 eure RO802
Deudas con d de crédito en el resto def ondo EROS03
Pasivos finand de las deudas con des de crédito R0810
Deudas con entidades no de crédito Enos1
Desdas con entidades no de crédite reskdentes R8I
Desdas con entidades no de oddite resilentes o ¢l resto de |2 2ons euro enoe1s
Dewdas con entidades de no Orédito residentes en ¢f resto del munde o814
COeres pasivos Mnanderos ERos1S
Deudas por de seguro y RO820 000
Deudas por eperaciones de reasegure ROB30 Q.00 g2
Otras deudas y partidas a pagar PS40 000 a
Pasivos suberdinades ROS50 200
Pasives subordinades no Induldes en ks fondes prepies bisices ROBSO 0,00
Pasives subordinades inchuidos en los fondos preplos bésices ROS IO 000! )
Otros pasivos, no consignados en olras partidas ROBS0 SI5206 08 )
TOTAL PASIVO ROB00 1.306.798.177.59 1.275.110.663 60
EXCESO DE LOS ACTIVOS RESPECTO A LOS PASIVOS 21000 116.032.644 47 35.961.929,57
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F.2. S.05.01 — Primas, siniestralidad y gastos, por lineas de negocio

—_—

Clave de la entidad... P2994 Modelo S.05.01
NOMEBRE.......c.c.c.... LORETO MUTUA, M.P.S. Pagina 6
Ejercicio 2017
L PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO |
Obligaciones de seguro de vida
Seguro con Sequro vinculado a
ipackin en Indices y a fondos de | Otro seguro de vida
beneficios Inversion
C0210 €0220| co230| 0240
Primas devengadas
Importe buto R1410 0,00 0,00 0,00 36.588 624,74
© cedido (Par del reaseguro) R1420 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1500 0,00 0,00 0,00 36.528 624,74
Primas imputadas
Importe bruto R1510 0,00 0,00 0,00 36.528.628,74
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1520 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1600 0,00 0,00 0,00 36.528.624,74
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Importe bnsto R1610 0,00 0,00 0,00 71.145.818 61
Reaseguro cedido {Participacion del reaseguro) R1620 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1700 0,00 0,00 0,00 71.145.818,61
Variacién de otras provisiones técnicas
Importe bruto R1710 0,00 0,00 0,00 15.200.181,02
Reaseguro cedido {Participacion del reaseguro) R1720 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1800 0,00 0,00 0,00 15.200.181,02
Gastos técnicos R1900 0,00 0,00 0,00 7.196.774,90
Gastos administrativos
Importe bruto R1910 0,00 0,00 0,00 1.592.472,94
Cuota de los reaseguracores R1920 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2000 0,00 0,00 0,00 1.592 472,94
Gastos de gestién de inversiones
Imperte bruto R2010 0,00 0,00 0,00 3.600.399,19
Cuota de los reaseguracores R2020 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2100 0,00 0,00 0,00 3.600.399,19
G de gestién de
importe bruto R2110 0,00 0,00 0,00 1.443.659,70
Cuota de los reaseguracores R2120 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2200 0,00 0,00 0,00 1.423.659,70
Gastos de adquisicién
Importe bruto R2210 2.00 2,00 0,00 56024307
Cuota de los reaseguracores R2220 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2300 0,00 0,00 0,00 560.243,07
Gastos generales
Importe bruto R2310 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuwota de los reaseguracores R2320 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2400 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros gastos R2500
Total gastos R2600
Importe total de los R2700 0,00 0,00 0,00 0,00
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Clave de Ia entidad... P2994
NOMBRE........c.c.... LORETO MUTUA, M.P.S.

LIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Modelo 5.05.01
Pagina 8
Ejercicio 2017

Obligaciones de seguro y
reaseguro de vida
TOTAL
0300
Primas devengadas
Importe bruto R1410 36,548 624,74
R 1o cedido (Par el ) R1420 0,00
Importe neto R1500 36,548 624,74
Primas imputadas
Importe bruto R1510 36,548 624,74
Reasegure cedido (Participadién ded reaseguro) R1520 0,00
Importe neto R1600 26.548.624,74
Sinlestralidad (Sinlestros incurridos)
Imparte brsto R1610 71.145.818,61
Reaseguro cedido (Participacién del reasegur) R1620 0,00,
Importe neto R1700 71.145.818,61
Variacién de otras provisiones técnicas
Importe bruto R1710 15.200.181,02
Reasegure cedido (Participacién del reaseguro) R1720 0,00
Importe neto R1800 15.200.181,02
Gastos téonicos R1500 7.196.774,90
Gastos administrativos
Importe bruto R1910 1.592.472,94
Cuota de los reaseguradores R1920 0,00
Importe neto R2000 1.592.472,94)
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto R2010 3.600.399,19
Cuota de los reaseguradores R2020 0,00
Importe neto R2100 3.600.399,19
G de gestion de
Importe bruto R2110 1.443.659,70
Cuota de los reaseguradores R2120 0,00
Importe neto R2200 1.442. 659,70
Gastos de adquisicién
Importe bruto R2210 560.243,07
Cuota de los reaseguradores R2220 0,00
Importe neto R2300 560.243,07|
Gastos generales
Importe bruto R2310 0,00
Cuota de los reaseguradores R2320 0,00
Importe neto R2400 0,00
Otros gastos R2500 45.544,42
Total gastos R2600 7.242.319,33
Importe total de los rescates R2700 0,00
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F.3. S.05.02.01 - Primas, siniestralidad y gastos, por paises

Clave de la entidad... P2994

—_—

Modelo 5.05.02

NOMBRE.......ccvcmnue. LORETO MUTUA, M.P.5. Ejercicio 2017
Pagina 2
PRIMAS, SINIESTRALIDAD ¥ GASTOS POR PAIS
Obligaciones
de seguro vida =
) CINCO PAISES To;:'.-::;m
Espaina PRINCIPALES principales y
Espana

C0220 C0230 CO280

Primas devengadas
Importe bruto
Reasegure cedido (Participacién del reaseguro)
Importe neto

Primas imputadas
Importe bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto

Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Importe bruto
Reaseguro cedido (Participacidn del reaseguro)
Importe neto

Variacion de otras provisiones técnicas
Importe bruto
Reaseguro cedido (Participacidn del reaseguro)
Importe neto

Gastos técnicos

Otros gastos

Total gastos

R1410
R1420
R1500

R1510
R1520
R1600

R1610
R1620
R1700

R1710
R1720
R1800
R1900
R2500
R2600

36.548.624,74

36.548.624,74

0,00

0,00

36.548.624,74

36.548.624,74

36.548.624,74

36.548.624,74

0.00

0,00

36.548.624,74

36.548.624,74

71.145.818,61 71.145.818,61
0,00 0,00
71.145.818 61 71.145.818,51

15.200.181,02

15.200.181,02

0,00 0,00
15.200.181,02 15.200.181,02
7.196.774,90 7.196.774,90

45.544,43
7.242.319,33
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F.4. S.12.01.02 - Provisiones técnicas de vida y enfermedad (SLT)

Clawe da ln antided... PS54 Hodalo A% 12.01
MOMBRE._......... LORETD MUTILA, M.PES. Ejarcicis 3017
Pigine 2

PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA Y ENFERMEDAD CON TECHICAS SIMILARES A VIDA

Cirs sagurs cha vide
‘arbrwizs min opoionss § | Czrirekoa oo apconss
FLETH™ ¥ gareiieg

) s s

Fastsa.. (7}

Tztal imperies recsparables sl emasgern, S ¥ neaEsguT
Wmitade, deapuds sl afsate por pirtides ssparedas por
iscumplimisctn 2 la cmctraparts, mmeecndiets &

PFTT an sw conjunis Lkl ] .00

coms s suma Sain
major artimaciin v al marges da riesge

Major artimacies

Mufor as maciin B B30 1.X2%. 364 080,07 5,00 g,50

Tatal mgsrias receperibies dal reeasgaro, 57 ¥ reLEegUT
ez, artes dal ajusis por pémdides aspsredaa par
isasmplmiscio ds s mrireparts LESETY '} . [
Imparies recupersilas da mrkewios e reassgurn (ascEpEn
S § reassgurs BmEsdc arism del mjusbe por prdidem

amarsdus R0 50 0,00 2,00 0,50
Importas ecuparaiias de 5PV evtes el afeats por plrien

amarsdas RO060 0,00 2,00 0,50
Importas recupsraiias de corkratos de reassgurs Bmiteds

mrtua dal gfusts por pérckden sparsdes R0 70 0,00 2,00 0,50

Tztal imperies recparables sl remssgern, S ¥ neREsgur
Wmitacc, tras ol afests por pirdldes ssparades par

ircumplmiscio Ss ln mrineparks LRSI 0.0 o, 4,50
Major artimacics masos impories recupersbles Se
reamagure, 5PV ¥ resssgars imfsdc LA 1335344 080,07 o,

Margan Sa riasgo LT ET,
Imports de ls madids transitcris schra provisicnes
thcnican

Provisionss ticrices calcolsden an m csefunts LETET
Miador amtimacin LT 54 53T A3 J6 sog|
Margan da fasgo TR 58T

Totsl Provisons oo rzz0 L

Totsl manos imp

recuparsbiss da sgurs 5PV ¥ - LEET 1280836845 HL

Major astimaciis da ko productos con cpcids da
rascats LA ]
Major astimsciis nats da los Fujos de cajs
Salidun Su cujm

Prected zreas garatinedes ¢ odlececonabas ftoram B30
Frectedcnas gerentoedes foturas R4
Fractedcnas decreciarsias fohure R 50
Gamize ¥ obres salkden <s cafe hutorom Larrd o1l

Cntredan da cnjs
Frimas fobures R T
Otrea sntrecdan s cnfm Larrd 1]

tnje du ln major bruta

‘wtiliza nds sprorimacicnas LErrg=]

‘Walor da rescats Llik

Major artimacits vejeta 8 la madids transitcris schra

al Hpo da ntares LoeEl]

Frovisicnas tdcrioes sir mesdids tensitoris o el tps Se

imtards i

Major artimacits pejets 5 sjusts por volatilided ARy 1325 364 .00, 07|
Provisicnas tdcrioes sir ajusts porovoRSidsd vl otres

maciian transtarias a0

Major astimacits pejats & sjusts por B E D 2
Provisicnas ticoioas s gjusbe por cesmmients ol tsdes s

damda madides transitoras RLIED 0,00
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Chava du la sntdad... P2004
HOEBRE . - LORETD MUTLIA, MRS

Modeio A5 12,01
Ejancicio 3017
Pliging 4

PROVISIONES TECHICAS DE SEGUROS DE VIDA ¥ ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA

Total o vida dististos da
E. s wincwlades a
(4)mentas e e covertn o segurs e 0 vk scsptach ... ) oo asspiin)
¥ i naii A
-3 e /00340 [==i B
i s RO0AD| [P he ] B, 08
Total importes recuperalies S8l eesegur, S y redsegum
Tiad:, Smiguds bl phate por phrdiaEE sEperides por
rrrrplries de B corriragarte correspordierde 4 s
PPTT &N Su conjusin RO L H [=Ni.4]
i I o o b
reafor exbimacion yoal mangen e fesge
Marpor wnk bmaciin
o il e Dkl RO 1375, S (080, (17
Tobal Irportes recoperalies del reasegurs, SP y raegu
rraache, mrrtes del gjusbe por pebnioas esperedi por
ol laris dio b doriragacts L] .00
Irrpeerims reogeralEs S o e S FRERERLTy (EDimpEs
Sy reasegrn Erileds acbin del gube por pErdides
e RONED 0,00
Irrpmerims rec.gemralees S SO ardms el apsde por pdesiaa
wacirailan mooen B,00
Irrpeerims reogeralies S oo ebos e rmvegury |mkeds
arbes S djuste por pdrdd i escer i RO B,00
Tobal Irportes recuperalies del reasegurs, Sy raegu
rraiaie, tras ol ajusbe por pnloss esperedi por
rrrrplries de b conbacadts Roaed|
arpor wn ki ion manus st resw e akeies O
5y ol Lleas]
Margun te rhogo ROLoD| 1,50 5677, 5
Lmpuris du b meaiids ranaftoris sobre provisionss
mibcricas
Proviiomes bicnlies calaclnas & & Sajuito ROLAD) £.00
Major sstimackin ROLID 5401744 X
Hargen de rgo ROLID -5 ET R O
Tobal Froviskrs bcnicas ROZO0) D0 SO SaE Y
Tukal Proyiskeres Senloas mesncs bmporbes
™ F = Lhedti] o,m0| e T
Murfor axblmackin da kos productos mn opokdn de
rascate Llieki]
Marpor esklmaciin neta da bkos fNujos da caja
Salldas du caga
Prastaciones parardlaedss v dacredoraio fturas RO2 M0
Prastaciones parardiaedas fuboras RO24D|
Prestacioes Secredonskes futuras RO2ED|
ey rick sl i de Caja Potunos Rocen|
Entradas da caja
Frimas fuburas RO27T
Ctris artradi de Caja ROZED
Porcentade du b major sximacdn et calouleds
witilica o aprosimaciones RO
Vaur du rescate RO300| [=Ni.4]
Marpor esklmacidin sujeta g la medida bansibcria sobre
al Lipo e e i moan 5,08
Privetiiones DhOracas SN madidls rariboels sobve o B Sa
hards Roazn L0
Marpor exkimaciin sujeta @ ajusie por voslak e ROO30| 1335, S 0 (1T
Poriretcnes bbcricas sin ajusbe por okl ded of stras
rredidas Lrarodioci ROO4D| 1438, 144 503 31
Mo usklmacidn subsa 4 ajuste por casamisnbs Lirkisi] (i
Priretalones DhOacas &n djube or Casamilent fl tod s
deimds el et aroen B,00
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F.5. 5.22.01.21. — Impacto de las medidas de garantias a largo plazo y medidas
transitorias

Clave de la entidad... P2094 Modelo 5.22.01
NOMBRE. LORETO MUTUA, M.P.5. Ejercicio 2017

IMPACTO DE LAS MEDIDAS DE GARANTIAS A LARGO PLAZO Y LAS MEDIDAS TRANSITORIAS

Impacto de las medidas de garantias a largo plazo y las medidas transitorias (enfoque gradual)
Importe con
medidas de
garantas a largo ~ Impacto de todas
5 " Impacto de la . . Impacto de la Sin ajuste por . Sin ajuste por . -
20 y medichs o=t medida transitoria E=he medida transtoria | volanidady sin | Impacte del sjuste |, QB e iy, | Impacto del sjuste | las medidas de
transitorias | transitoria sobre las abre e transitoria sobre el | M2 03 TEOEEE trac madidae  |por volatilidad fade| A2ERTE B ARERE) - por casamiento arantias a lan
provisiones técnicas s tipo de interés ipo meds en cero S me fijado an cero | plazo y las medi
técnica: interds transitorias ‘transitorias e
©0010 €020 0030 €0040 0050 €060 0070, coogg| ©0030) co10
Provisiones técnicas Ro010 1260835645 81 133142 45,63 000 0.0
Fondos propios basicos ROD20 116.032.64447 & 5 00| 0.00]
Esccadente de los activos
respacto 3 los pasivos ROD30 116,032 64447 6322359356 000 0.00]
Fondos propios restringidos
debido = fondos de
disponibilidad limitada y carteras
sujetas 2 ajuste por casamiento [RODA) o] o om 0% 000 0 0.00 0.0 0.0) [
Fondos propics admisibles
para cubrir 2l capital de
solvendia obligatorio RODS0 13145801 000 316,66 no%
Nivel 1 RODS0 116032 64447 000 585 316,66 0,.00]
Kivel 2 Roo70 o0 6,07 0.00) 0.00]
Nivel 3 RODE0 0.0 0.00 0.0 0.00] 0
Capital de solvencia 000 3120301124 0.0 0.00]
F\mdosgr
para cul
obligatori R0100 6321350385 1 8i050,61 000 5184 000
Capital minimo obligatorio 0110 14081.855.06 96.001.05 0.0 14,0818 0.00]
Clave de la entidad... P2004 Modelo 5.23.01
NOMERE. weues LORETO MUTUA, M.P.S. Ejercicio 2017
Pagina 1
FONDOS PROPIOS
Nivel 1 No Nivel 1 - _
. - Total 2 gl Nivel 2 Nivel 3
Fondos propios basicos restringido Restringido
Co010 Coo20 Coo30 C0040 cooso|
Capital social de acciones ordinarias (incluidas las acciones propias) ROO10 0,00 0,00 0,00
Prima de emisién de las acciones ordinarias RO030 0.00 0,00 0,00
Fondo mutual inicial ROD40 6.627.360,42 £.627.960,42 0,00
Cuentas mutuales subordinadas ROOSO 0,00 0,00 0,00 0.00
Fondos excedentarios ROO70 0.00 0,00
Acciones preferentes RO030 0,00 0,00 0,00 0,00
Primas de emisién de acciones y participaciones preferentes RO110 0,00 0,00 0,00| 0,00
Reserva de reconciliacién RO130 109.404.684,05 105.404.684,05
Pasives subordinados RO140 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe equivalente al valor de los activos por impuestos diferidos netos ROLE0 0,00 0,00
Otros elementos aprobades por la autoridad supervisora coma fondos propios
basicos no especificados anteriorments ROLE0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondos propios de los estados financieros que no deben representarse
di Ia resarva de iliacién y no satisf: los criterios para
su clasificacién como fondos propios de Solvencia IT
Fondos propios de los estados financieros que no deben representarse mediante
Iz reserva de reconciliacién v no satisfacen los criterios para su clasificacion
como fondos propios de Solvencia I1 RO220 0,00
Deducciones no incluidas en la reserva de reconciliacién
Deduccién por participaciones en entidades financieras y de crédito RO230 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total fondos propios basicos después de ajustes RO290 116.032.644,47) 116.032.644,47| 0,00 0,00 0,00
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ad... P2094
LORETO MUTUA, M.P.S.

Clave de la enti
NOMBRE

FONDOS PROPIOS

—_—y,

Modelo 5.23.01
Ejercicio 2017
Pigina 2

Nivel 1 No Nivel 1 " -
Fondos propios complementarios Tl Tk Restringido Nivel 2 Nivel 3
0010 €0020 C0030 C0040)
Capital social ordinario no desembolsado ni exigido RO300 0.00 0,00
Fondo mutual inicial no desembolsado ni exigido RO310 0.00 0,00
Capital social de acciones preferentes no desembolsado ni exigido RO320 0.00 0,00
Compramisa juridico para suscribir y pagar los pasivos subordinados a
instancia del tenedor RO330 0,00 0,00
Cartas de crédito y garantias establecidas en el articule 96.2 de |z Directiva  |R0340 0.00 0,00
Otras cartas de crédito y garantias guardadas en depssito distintas de las
establecidas en el articulo 96.2 de la Directiva RO250 0,00 0,00
Demamas futuras exigibles a las mutuas y sociedades mutualistas de navieros
establecidas en el pirrafo primero punto 3 del art. 96 de la Directiva
2009/138/EC RO60 0,00 0,00
Derramas futuras exigibles a las mutuas y sociedades mutualistas de navieros
distintas a las establecidas en el pirrafo primero punto 3 del art. 96 de 3
Directiva 2009/138/EC ROZ70 15.425,368,07 15.425.368,0
Otros fondos propios complementarios RO390 0,00 0,00
Total de fondos propios complementarios RO400 15.425.368,07 15.425.368,07)
Nivel 1 No Nivel 1 - -
Fondos di ibles y admisibl Tl restringido Restringido ShE = SElT
o010 c0020 coo30 co4| 0050
Total de fondos propios disponibles para cubrir el €S0 RO300 131.450.012,54 116.032.644,47 0,00 15.425.368,07) 0,00
Total de fondos propios disponibles para cubrir el CMO RO510 116.032.644,47 116.032.644,47 0,00 0,00]
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CSO RO540 131.450.012,54 116.032.644,47 0,00 15.425.368,07) 0,00
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CMO RO550 116.032.644 47 116.032.644,47 0,00 0,00
cso ROSS0 31.075.231,13
Mo ROE0D 13.983.854.01
Ratio Fondos propios admisibles sobre CSO RO620 4,23
Ratio Fondos propios admisibles sobra CMO ROB40 8,30
Clave de la entidad... P2994 Modelo 5.23.01
MOMERE........s0nneeee LORETO MUTUA, M.P.5S. Ejercicio 2017
Pagina 3
Reserva de conciliacion
Total
Reserva de reconciliacién
coosof
Exceso de los activos respecto a los pasives RO700 116.032.644, 47
iones propias (incluidas como activos en el balance) RO710 0,008
Dividendos, distribuciones v costes previsibles RO720 0,008
Otros elementos de los fondes propios basices RO730 £.627.260,42
|Ajuste de elementos de fondos propios restringidos respecto a FDL y CSAC RO740 0,008
[Total reserva de condiliacion RO7E0 105.404.684,05)

Beneficios esperados incluidos en primas futuras

Total
Beneficios esperados
Coos0g
RO770
Eeneficios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de seguros de vida 0,008
Beneficios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de seguros distintos ROT20
del sequro de vida 0,00
[Total de beneficios esperados incluidos en primas futuras RO730 0,008
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F.7. S.25.01.21. — Capital de Solvencia Obligatorio

Clave de la entidad...
NOMBRE.

P2994
LORETO MUTUA,

CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO

Para empresas que emplean la fdrmula estidndar

‘_‘

Modelo 5.25.01
Ejercido 2017

Capital de solvencia ‘Capital de solvencia Asignacion del ajuste por
obligatorio neto obligatorio bruto FDL y CSAC

0030 ‘Co040 ‘consof
Riesgo e mercado ROC10 8.196.600,40 8.196.600,40 0,00
Riesgo de Incumplimiento de contraparte ROC20 24.564 968,63 24.564 968,65 0,00
Riesga de suscripciin de seguro de vida ROO30 15.779.475, 22 15.779.475,22 0,00
Riesgo de suscripoifin de seguros de salud ROGSD 0,00 0,00
Riesgo de suscripcifin de seguros distintes: del segura de wida ROGS0 0,00 0,00
Diversificacidn ROOED ~12.781.1 ~12.781.17L,70
Riesgo del Inmaoviiizade intangible ROOTO 0,00
[Capital de solvenda obligatoric basico RO10D 35.755.876,61 35.755.876,61

Chleuls del Capital de Salvencia Obligatario Imports

‘Co100)
(Ajuste por @ agregacidn del 50 nocional para FOL/CSAC ROLZ0 0,00
Riesgo cperacanal ROL30 5.673. TE4, 50|
(Capacidad de absorcidn de pérdidas de las PPTT ROLSD 0,00
(Capacidad de absorcsdn de pérdidas de los impuestos diferides ROL50 -10.358.410,348)
Requenimiento de @pital para actividades desarmolladas de acuerdo con el Articulo 4 de
& Durectiva 2003/ 41/EC ROUE0 0,00
(Capital de Salvencia Obligatorio excluida Ia adicién de capital ROZO0 31,075,231 13|
Adicién de capital ROZ10 10,00
Capital da Salvencla Obligatoric ROZ20 31.075.231, 13|

Dtra informacién sobre el CSO: o]

fni} ]
Aequi de capital para el nesgo el submdduls de renta vanable por duracicnes RO400 0,00
Imparte toial 50 noconal para |a parte restante RO410 0,00
Importe total £SO nedonal para los FOL RO420 0,00
Imparte ol £SO noconal para las CSAC RO430 0,00
Diversificaciéin por la agregaciin de FOL v CSAC bajo el articule 304 RS0 0,00,
Método utilizado para calcular el Zjuste por la agregaciin del 50 nedonal para FOL y
(CSac ROL50 [x38
Benefdos discredonales futuros netas RC4ED 0,00
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Clave da la antidad .. PI994 Modalo AS_28.01
NOSERE o cise LOBETES MUTUA, M.P.S. Ejardss 2017
Phgina 1
CAPITAL Ml oBL [{=_1:1% para antidades mistas
Infurmacién genaral
Componantas dal Hajor mstimadédn neta mis

prowisssnas calculadas an su Primas smitidas retas
canjunts

coma| conn| coma|
Cemponants da b formula lineal para las
sbligaciones Sa saguro y de reasegurs distints dal
seguro da vida
RisuEedn CHO w G e | h e
Sagur te et mBdion y su MaOegors propor e ROG30 08 il e
Sagor: e probecein gl MgrEe y U rEEREUN progo ool O3 1,00 0
Saguore de sodentel Bboraked v S reseagurn proporiona Ll i 0,00 0,00
ene g rescorsbi e chvil an vehitubes autsmdndes § s reassguro
prigmrdonal ROCED B0
Cres seguris o8 weltlolos eoborndybos y su mEegurs proporconal RO0ED .00
i, e aelecki y de b iy i MEegarD propordensl ROCTC .00 0
e i v olros dalos & los Disces v s reasegury procorcional ROcE: [eXii]
et Pt e Cvil gEImral y s reSe gD ST Ll 00
Sagore di crbdis ¢ Caudln v iU neEegend propencional ROLID .00
Seguon: de defenss jordics v Su rersegun propgondona ROL1G 0,00
Sagum de sstercis sy g prgsndonal ROL 3 08
Phrdiila pecunin i Sverhis y U rEISEGUN ropondind 0L 1,00
Rasagurd de enfermedsd e properoons ROL4D 000
o progercionsl de rsconsabiived avi por daflos ROLEC DK

Erocerdmel mectimo, de aelciin yde ROLED .00 (il e
Raiseagrers no proporoionsl de dafos & o b ROLTG: 0,00 0,00
Infarmacién genaral
Componantes dal Hejer mstimadn neta mis
CHO progimcsnns calouladas en su Cagital an rissgs
‘unjunto
[ 1] ‘Donsn CO0ED
Componants de la frmula lineai para jas
ebligicionas S8 seguro y de ressegurs da vida
msuilaeds 0. | JE SEE 117 4k |nnane
Cldigaciens oo partapaciin o Besafico - prastaccni garantiredss RO210 .00
Cligacians oon parthapaciin o Batefdi « prasbaciones dtn i Fuburis RO L=l 8 1]
Obligacans da “Index-Inked” y “unik-linkeal” RO L=l 8 1]
Otras obligecicnss da (ril Sagurd wida R4 1.2650 236.545 H1
Capibal an s rsgectn & |8 ELaliad da cbigiciore de |res g 98 vide RO2ss 10,774 0T T
Citcuin global del Capftal Minimo Obligatorio (CMO) Cilculo glotal
R ]
Capital Minimo Dbl getors: Ik LhE 28488 17 98
Capital de Sohanda Obligetoris ROXD J1075.258. 13|
Umks supsrior dal Capital Minimo Oblgatero RO 13,923,554 00
Lirfik iffariar Sel Capital b o Dbligabsria Lliks - M-
i T Ddgators: combinads RO340 13 9] 854 U1
o Bbesbobe del Cagital Minims Oblgabsdo AO220 3. 100000, 00
Capital Minimo Obligatorio ROa00 13580 854 1
Clave de la entidad... P2994 Modelo AS.28.01
NOMBRE......ccvieunenn LORETO MUTUA, M.P.S. Ejercicio 2017
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CAPITAL MINIMO OBLIGATORIO (CMO). Excepto para entidades mixtas
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